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El rapto gasifero de Europa por Estados Unidos
Autor: José Oriol Marrero Martinez. ORCID: 0009-0004-2702-3082

Introduccidn

Segun ciertos mitos del primer cuarto del siglo XXI, la exportacion de energia barata y
segura que permite un consumo social accesible e impulsa el desarrollo industrial en
Europa constituye un instrumento de influencia maléfica. Al término de su visita a
Alexandropolis, capital de Tracia Oriental,® un funcionario estadounidense declaré en
septiembre de 2019: “Estamos trabajando con otros socios democrdticos de la region
para rechazar actores maléficos como Rusia y China, sobre todo Rusia, que utiliza la
energia como instrumento de su influencia maléfica”.? Distaban dos afios y medio para
el comienzo de la llamada Operacién Militar Especial,® que provocé el vuelo de un cisne
negro frente a la hoja de ruta encargada por Washington a Rand Corporation en 2019.

Luego del estallido de un conflicto no evitado “a propdsito de Ucrania”, como aconsejo
la Doctrina del Nuevo Siglo Americano desde el afio 2000,° y que la Corporacién Rand
(2019) recomendd evitar pues, “se perderia”, Occidente atizé6 un conflicto paralelo, al
aplicar sanciones econdmico-comerciales enfocadas a ‘blindar’ el mercado energético
europeo de tal influencia maléfica. Un fin de esta confrontacion estratégica esencial es la
regasificacion de Europa por Estados Unidos, batalla que aun se dirime en inconcluso
contrapunteo energético-politico de ida y vuelta. De modo que, si se desea construir un
paralelo con la mitologia legitima, bajo el mito de la influencia maléfica aparecera un
seudo Zeus global y expansivo que reencarna en el “rapto gasifero de Europa”.®

Tres pruebas recientes, (a) la Casa Blanca ha exigido de manera categdrica a Europa
abstenerse por completo de importar gas procedente de Rusia; (b) el Senado de EE.UU.
estudia un proyecto de ley que propone aplicar aranceles a todos los paises que

! Regidén griega fronteriza con Turquia, cercana al Estrecho de los Dardanelos, a la frontera greco-turca y al
gasoducto TurkStream (que abastece a Turquia, Serbia, Hungria, Bulgaria). Un Acuerdo de Cooperacion “garantiza el
uso ilimitado del puerto de Alexandrdpolis por parte de EE.UU.” Tomando como plataforma a Alexandrépolis,
Washington trabaja en un proyecto de GNL para abastecer los Balcanes, y expulsar a Rusia de dicho mercado.

2 La frase corresponde al Subsecretario de Estado para Recursos Energéticos de la Casa Blanca (2022-2025), ex
embajador de Washington en Ucrania y Grecia Geoffrey Rose Pyatt, quien junto a Victoria Nuland es considerado
uno de los artifices del golpe de estado de 2014 en Kiev y de los sucesos en la plaza del Euromaiddn, donde también
“repartié panecillos”. Estas palabras fueron publicadas por la prensa. Aqui se toman de: Manlio Dinucci (2020).
Grecia entrega sus bases militares a Estados Unidos Red Voltaire. Roma, Voltairenet.org, 13 de febrero.

3 Se refiere a la llamada Operacién Militar Especial iniciada por Rusia en Ucrania el 24 de febrero de 2022.

4 Overextending and Unbalancing Russia (2019). Rand Corporation. www.rand.org. “Excediendo y desequilibrando a
Rusia”. Corporacion Rand (2019).

5> Rebuilding america’s defenses. Strategy, Forces and Resources for a New Century. A Report of The Project for the
New American Century. September 2000. Donald Kagan, Gary Schmitt. Project Co-Chairmen. Thomas Donnelly.
Principal Author. Propuso provocar un conflicto entre EE.UU. y Rusia “a propésito de Ucrania”.

6 El mito sobre el rapto de Europa por Zeus guarda cierto paralelo con al tema de este trabajo: Zeus se transformé y

tomé forma de un toro blanco, al que subié confiada la princesa Europa, pero el toro la rapté a través del mar,
llevdndola a Creta. Alli la fecundé y tuvo con ella tres hijos; luego la abandond y se transformé en una constelacion.

Pagina 3 de 84


http://www.rand.org/

compren recursos energéticos rusos; (c) la Comisién Europea emitié una Hoja de ruta
con el objetivo de eliminar por completo las compra energia a Rusia. Quizas por pura
coincidencia, los tres hechos han tenido lugar casi al unisono en el polo euroatldntico.

Hace pocas semanas el canciller Serguei Lavrov expresd en un programa de televisidn
que, “serd interesante ver si EE.UU. utiliza su influencia sobre Europa y la obliga a no
renunciar al gas ruso”.’

Sin embargo, al menos en apariencias, Washington no cedera un apice de sus cuotas
conquistadas en el mercado gasifero europeo, con independencia del cambio
oportunista que ha introducido en sus relaciones con la Federacidn de Rusia a partir de
la ‘polémica’ llamada telefénica de Donald Trump a Vladimir Putin el 12 de febrero de
2025. Las actuales cuotas de exportaciones de GNL estadounidense a Europa son una
linea roja. Dificilmente sean entregadas, segun el andlisis de los hechos en curso.

Ello prueba que la regasificacion de Europa o el “rapto gasifero de Europa” por Estados
Unidos constituyé uno de los fines —tal vez el fundamental—, de su visible expansién
comercial en la frontera del primer y segundo cuartos del siglo XXI, y conseguirlo
transita por lo inevitable: expulsar a Rusia del mercado europeo de hidrocarburos,
aunque el Ministro de Finanzas de Francia manifestara el 1ro de septiembre de 2022:
“Seamos sinceros: si manana Rusia dejara por completo de exportar gas a Europa,
seria un shock”, afirmacién publicada por el medio francés, Les Echos.

La regasificacion de Europa constituye, en determinada medida, una consecuencia cuasi
directa de la polémica revolucién del fracking (tecnologia de fracturacién hidrdulica)®
que tiene lugar en ese pais desde la primera década del presente siglo (ver Anexo 1). En
consecuencia, EE.UU. enfrenta un fendmeno de superproduccién petrogasifera.
Necesita nuevos mercados. Para obtenerlos debe colocar a Gazprom sobre el escudo.
Solo asi emerge la Idgica oculta bajo el ‘mito’ y acusaciones sobre la influencia maléfica
de la energia rusa —de paso, mucho mas barata que la de EE.UU. (Nota del autor).

Por multiples y obvias razones, el hecho hegemdnico de la expulsion de un poderoso
suministrador energético tradicional y seguro del mercado europeo solo podria
producirse en un contexto de competencia y confrontacion estratégica, cuyos efectos
tienen alcance global; a veces telurico, también maritimo, y en el lecho marino, sobre el
cual se extienden miles de kildmetros de tuberias de petrdleo y gas.

La confrontacidn estratégica en curso abarca tanto a los productores como a los
consumidores. También impacta en la infraestructura de la cadena de suministros, que
incluye elementos como el transporte maritimo de larga distancia, las rutas maritimas,
flotas metaneras y petroleras, ferrocarriles, sistema submarino y terrestre de gasoductos

7 Lavrov, Serguei (2025). Declaraciones al Canal Uno, de la television de Rusia. TASS, 25 de marzo.

8 Durante las décadas de 1980 y 1990, la Corporacidon estadounidense Mitchell Energy experimentd con métodos
alternativos de fracturacion hidrdulica en la formacion Barnett. Para el afio 2000 esta técnica producia volimenes
comerciales de gas de esquisto. A medida que el éxito comercial de la fracturacién hidrdulica en la formacion
Barnett se hizo evidente, otras compafiias comenzaron a perforar pozos en dicha formacién, que para 2005
producia casi medio billén de pies cubicos (Tcf) de gas natural al afio.
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y oleoductos, proyectos como el Corredor Transdrtico o el Corredor Norte Sur;
geonavegacion, sistemas satelitales, inteligencia, geomonitoreo en tiempo real, otros.

Un ejemplo de ello es la persecucion a la llamada Flota en la sombra, actividad cada vez
mas cercana a un casus belli —para ampliar sobre este asunto puede consultarse, La
Flota en la sombra.’ Otros ejemplos: la voladura de gasoductos, como el Nord Stream-2;
los ataques reportados contra infraestructura gasifera y buques; el minado de puertos,
rutas, como el mar Negro. Se expresa también a nivel productivo-extractivo,
manufacturero, tecnolégico, en la mineria de precios del mercado mundial; en la
conformacion de escenarios; en la confrontacion politico-diplomatica, mediatica, en la
guerra arancelaria, otros. En suma, se habla de una guerra; y luego se acota: hibrida.

En sentido estricto, la regasificacion de Europa constituye solo uno entre varios
accidentes en esta guerra hibrida; pero es, quizas, el que mejor describe la esencia
subyacente en la confrontacion estratégica entre Bruselas, Washington y Moscu, en la
esfera del comercio energético, particularmente del gas natural y del Gas Natural
Licuado (GNL). Asi, este trabajo se propone analizar los rasgos que caracterizan la actual
confrontacion estratégica en el campo energético entre Estados Unidos y la Federacion
de Rusia, tomando como hilo conductor el proceso de regasificacion de Europa por
Estados Unidos. También se estudiaran las perspectivas productivas, exportadoras, y los
escenarios energéticos identificados por Washington y Moscu hacia el afio 2050.

Aqui no sera abordado in extenso el tema del uranio pues fue tratado en un trabajo
precedente titulado, La critica dependencia estadounidense el uranio ruso,° publicado,
accesible, y de total actualidad. Ambos trabajos —perfectibles e inconclusos—,
abordan integradamente los rasgos, accidentes, esencias y perspectivas de la
competencia estratégica entre dos potencias energéticas del mundo, Rusia y EE.UU.

Para cumplir el objetivo fueron consultados documentos de la Comision Europea, de la
Administracion de Informacion Energética de EE.UU.; los Escenarios energéticos de
Rusia hacia 2050; estudios de organizaciones especializadas, declaraciones oficiales, y
unos cien trabajos de instituciones, centros de estudios, analistas, informes de prensa,
otros, que aparecen listados en la Bibliografia. Con el auxilio de las estadisticas
estrictamente necesarias, provenientes de fuentes diversas no siempre coincidentes, se
acometio el analisis del tema desde una perspectiva diacrdnica e histdrico-6gica.

Considerando que los procesos analizados transcurren en tiempo real, se asume que el
objeto de estudios esta impactado por dindmicas multidimensionales tan intensas
como abiertas; por ello en algunos aspectos resultard prematuro intentar fijar ideas

° Marrero Martinez, José Oriol (2025). “La Flota en la sombra”. Presentado a la IX Conferencia de Estudios
Estratégicos. 2023. Actualizado, 2025.

0 Marrero Martinez, José Oriol (2023). La critica dependencia estadounidense el uranio ruso, 36 pdginas.
www.cipi.cu, 30 de octubre. Este articulo analiza la produccién y enriquecimiento de uranio, su comercializacién, asi
como la recuperacién de uranio gastado, un proceso estratégico anclado en el terreno energético que también
impacta sobre las complejas relaciones politico-militares y econémico-comerciales entre EE.UU. y Rusia.
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sobre la piedra, si bien aparecerdn algunas Conclusiones. El trabajo se ordend en tres
partes conexas: “Europa”, “Estados Unidos de Norteamérica” y “Federacion de Rusia”.
Para facilitar el acceso a los contenidos cada parte ha sido estructurada en epigrafes.
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Desarrollo

Contexto global. Al cierre de 2024 el petrdleo representd el 32% del balance de la
energia comercial del mundo. Luego se ubicaron: carbon mineral (27%); gas natural
(23%),** hidroelectricidad (7%); energia nuclear (4%); y otras renovables (7%).*? Los
principales mercados regionales de GNL son tres: Asia, EE.UU. y Reino Unido, y Europa.
Chinay EE.UU. consumen el 60% del GNL del mundo. China es el pais que importa mas
GNL. En 2023 los maximos exportadores de petrdleo fueron, por ese orden: EE.UU.,13
Arabia Saudita,'* Rusia,*® Canad3,® e Irak.)” En enero de 2023 se informé que EE.UU.
superaria a Rusia, Australia y Qatar también en exportaciones de gas. En consecuencia,
la batalla “por el mercado energético europeo de gas seguird en manos de Washington,
que tiene una influencia dominante”. ¥ En 2024 EE.UU. continué siendo el mayor
productor de petréleo —20% de la produccion mundial—, y también el mayor
productor mundial de gas —25% de la produccion mundial.’® Hoy el transporte
maritimo de petrdleo “asciende a 45 millones de barriles por dia”.?° Fuentes
especializadas cifran en unos 7 000 los buques petroleros existentes y en alrededor de
800 los buques especializados que transportan GNL.?! EE.UU. posee unos 550 de estos.

PARTE 1. Europa

Importaciones desde Rusia antes de 2022

Antes del afio de 2022 Europa tenia gran peso en la importacion de recursos energéticos
provenientes de la Federacion de Rusia, sobre todo mediante la compra de gas barato a
través de gasoductos, actividad que cumplia la empresa estatal rusa Gazprom. También
importaba significativos voliumenes de carbdn, petréleo, otros. Estos suministros

1 Desde los primeros afios del siglo XXI el precio del gas natural en el mundo ha caido un 80%; se redujo a la mitad
el consumo de carbdn y disminuyeron 25% las emisiones de didxido de carbono.

12 pichs Madruga, Ramén (2025). Tendencias del mercado petrolero. Informe sobre la Evolucién de la Economia
Mundial 2024. Documento.

13 M3s de 13 millones de barriles diarios (mbd)

14 Entre 9y 10,2 mbd.

159 mbd.

16.4,8 mbd.

74,3 mbd.

18 elperiodicodelaenergia.com (2023). Basado en datos de la Administraciéon de Informacién Energética de EE.UU.
(EIA). 23 de diciembre.

19 Energy Institute (2024). Citado en: Pichs Madruga, Ramén (2025). Tendencias del mercado petrolero. Informe
sobre la Evolucién de la Economia Mundial 2024. Documento.

20 Euronav, naviera belga. En: Canal de Telegram Banksta (2022). Entrada 59/80. 22 de febrero.
21 E| logro tecnoldgico de la congelacion del gas natural y su conversidn en gas natural licuado (GNL) incrementd las
posibilidades para transportarlo. Segun aparece, la licuefaccién del gas natural a muy bajas temperaturas (260

grados bajo cero) reduce su volumen unas 600 veces. El precio del gas natural ha caido desde los primeros afios del
siglo XXI un 80%, se ha reducido a la mitad el consumo de carbén y disminuyeron 25 % las emisiones de CO?.
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desempefiaron un reconocido papel en el desarrollo industrial y en el consumo social
europeo. En el primer trimestre de 2021 los volimenes de importacidon de gas ruso
desde Europa? alcanzaron un récord histérico y crecieron 30% respecto a igual fecha
de 2020. Este volumen queddé solo por debajo del mdaximo absoluto histdrico
registrado en 2018: 2 450 millones de metros cubicos.

El crudo invierno de 2021 estimuld los niveles de importacién® y los precios, que
llegaron en ocasiones hasta mil délares por mil m>. El pico en las exportaciones de gas
natural via gasoducto produjo un valle coyuntural en las exportaciones de GNL. Las
importaciones de gas ruso desde Tirquiye crecieron 106%;%* desde Finlandia, 67%;
Rumania, 90%; Bulgaria, 52%; Grecia, 23%.

Si bien paises como Rusia, Noruega, Argelia, exportaban gas a Europa sobre todo a
través de gasoductos, a mediados de 2019 se conocié que los suministradores
estadounidenses habian incrementado 1,5 veces la exportacion de GNL a paises
europeos, aunque por esa fecha fue anunciado que la construccion de nuevas
capacidades de GNL en EE.UU. podria posponerse.

En enero de 2022 la Casa Blanca se enrold en la tarea de buscar un sustituto para el
gas licuado ruso en Europa mediante la creacidén de una coalicion de proveedores. Ello
comprenderia negociaciones con el Emir de Qatar, Tamim bin Hamad Ali Thani, y con
las autoridades de Noruega. Qatar es el mayor productor mundial de GNL, pero solo
enviaba a Europa un 5% de sus producciones. El 75% es destinada a paises como Japdn
o Corea del Sur, cuyos “contratos a largo plazo” dificultan las exportaciones de
urgencia a otros paises”.?* Para esa fecha Bruselas era todavia el mayor comprador de
gas ruso, el 72% de cuyas exportaciones iba a Europa. Sin embargo, en la primera
quincena de enero Gazprom bombed un 41% menos gas natural por gasoducto que un
ano antes, hasta los 5,2 000 millones de metros cubicos.

Caen importaciones desde Rusia y crecen desde EE.UU.

Luego del inicio de la Operacion Militar Especial (OME), paises como Polonia o
Alemania detuvieron o redujeron significativamente la compra de gas ruso. Estados
Unidos prohibié sus importaciones de petrdleo desde Rusia?® y varios paises de la UE
se sumaron al boicot energético contra Moscu. En este contexto la Unidn Europea
triplico sus importaciones de GNL desde EE.UU., tendencia que previsiblemente

22 Seglin datos de exportaciones del 2 de abril de 2021, en tres meses Gazprom bombeé 52,7 000 millones de metro
cubicos solo hacia el oeste. Significé 12,4 000 millones de metros cubicos mas que un afio antes.

2 Algunos dias de 2021 se llegaron a sacar de los almacenes mas de mil millones de metros cubicos. En abril, las
instalaciones de almacenamiento de Europa ya estaban casi un cuarto llenas. Esto significd que en verano seria
necesario bombear entre 65 000 y 70 000 millones de metros cubicos de gas, segun Skolkovo.

24 Hasta los 7 760 millones metros cubicos.

% Garcia, Fernando (2022). Biden negocio con Qatar para enviar gas a Europa si Rusia invade Ucrania.
www.lavanguardia.com, 22 de enero.

% E| 28 de enero de 2022 la Casa Blanca decidié que no impondria sanciones al gas y petrdleo rusos, ni
desconectaria a Moscu del sistema SWIFT; pero sanciond las importaciones de microelectrdnica, entre otros bienes
estratégicos.
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continuara en la medida en que concluya la construcciéon de nuevas terminales de
licuefaccion en el Golfo de México —en su parte estadounidense, renombrada, Golfo
de América—, y de varios centros de regasificacion en Alemania, Italia, Francia y Paises
Bajos. Si bien hacia junio se habia producido una reducciéon en los voliumenes de
importacion de gas ruso desde Europa —alrededor del 75%—, Gazprom ingresé unos
100 millones de euros al dia gracias a sus exportaciones a paises de la Unidn Europea.?’

Hacia los primeros dias de julio el euro cayd al minimo histérico en 20 afios frente al
ddlar, en medio de una amenaza de recesion y de un aumento en los precios del gas. La
industria de la UE se tuvo que enfrentar a una escasez energética sin precedentes, que
socavo la competitividad de la eurozona y redujo las exportaciones europeas, segln
advertiria Dailymail el 7 de julio.

En agosto de 2022 las importaciones de gas ruso por parte de Europa cayeron a su
minima expresion en 40 afios; los precios del GNL en la UE de nuevo superaron la
enorme cifra de 2 400 ddlares por mil metros cubicos hacia el 15 de agosto. Ese mes la
UE prohibid las importaciones de carbdn ruso. En diciembre introdujo prohibiciones al
transporte maritimo de petréleo crudo. En febrero de 2023 lo hizo a productos
derivados del petrdleo, aunque al cierre de 2022 la Unién Europea todavia importaba
GNL ruso, en cifras que alcanzaron su maximo en tres afios. Segin despacho de la
agencia turca Anadolu, en 2022 las importaciones de GNL ruso por parte de la UE
alcanzaron el maximo de tres afios: 19 200 millones de metros cubicos.

Varias instituciones pronosticaron caidas significativas del PIB ruso como resultado de
la desconexién Occidental de su mercado de hidrocarburos, especialmente motivado
por el boicot al gas ruso puesto en marcha por Bruselas. EI 5 de marzo de 2022, J. P.
Morgan Chase y Goldman Sachs pronosticaron que el PIB ruso caeria 7% si Occidente
introducia sanciones contra sus exportaciones de gas y petroleo; Bloomberg Economics
elevo “la caida” al 9%, y Vpost, al 14%. Calcularon que si en 1998 la caida del PIB ruso
habia sido del 5,3%, y durante la crisis financiera mundial de 2009 alcanzé el 7,9%, “la
crisis actual podria ser similar en escala”.?®

Ya hacia la ultima semana de enero de 2023 EE.UU. superaba a Rusia, Australia y Qatar
en exportaciones de gas a escala mundial. La batalla por el mercado energético
europeo pasa a ser dominada por EE.UU.

Asi, el 6 de marzo de 2023 la presidenta de la Comisién Europea declard triunfalmente
que EE.UU. y Noruega habian compensado el 80% de las exportaciones de gas ruso;
aunque al dia siguiente aparecié una noticia segun la cual “las importaciones europeas
de GNL ruso fueron las mas altas en tres afios, a pesar de la caida un 80% de las
importaciones de gas natural desde Rusia”.?° Menos gas por gasoducto, pero méas GNL.

27 Banksta (2022). 23 de junio.

28 Banksta (2022). 12 de marzo.

2% Banksta (2023). 7 de abril.
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En la medida en que tomaba fuerzas el rapto gasifero de Europa por Estados Unidos,
autores como Escribano, Touza y Arbeloa (2023), alertaron que la crisis energética
“habia afectado gravemente a sectores electro-intensivos y grandes consumidores de
gas como la metalurgia, los fertilizantes, la cerdmica y el sector papelero, con cierres
temporales de muchas lineas de produccidn. Los altos precios energéticos también han
acelerado la instalacion de sistemas de autoconsumo solar en hogares y empresas”;

aunque en Espafia, la crisis no habia alcanzado los niveles de otros paises europeos”.*°

Ademas, afirmaron que “en 2023 se verian los resultados del embargo europeo” a las
importaciones maritimas de petrdleo ruso y que se aplicaria la propuesta del G7 de
“prohibir a las compaiiias de transporte maritimo, de seguros y de reaseguros el
manejo de cargamento de crudo ruso en todo el mundo, a menos que se venda a un
precio mdximo de 60 ddlares/barril” 3!

Segun trascendid el 18 de abril de 2023, mas de una docena de proyectos de
exportacion de GNL de EE.UU. podria quedar suspendida debido al aumento de los
precios, y a la competencia por el financiamiento. Por otro lado, el 13 de noviembre
The Financial Times alertd sobre una posible inestabilidad en los suministros de gas a
Europa, pues las exportaciones de GNL desde Egipto en el invierno podrian ser un 40%
menos de lo previsto un mes antes. En el ailo 2022 Europa habia consumido el 80% de
todas las exportaciones de GNL egipcias; pero ahora Egipto se estaba convirtiendo en
un pais importador neto de gas. Egipto va, al parecer, a menos gas y menos Suez.

El 1 de abril de 2023 Alemania avisé que Moscu obtendria ingresos récord debido a los
altos precios del gas, pues el mercado especulativo europeo elevd el costo de la
energia a niveles sin precedentes, de modo que “los beneficios permitirdn a Rusia
compensar plenamente el crecimiento de la inflacion”. Segun Berlin “sélo un embargo
energético puede cambiar la situacion”, pues al cierre de 2022 Rusia habria ganado
“mas de 320 000 millones de ddlares por exportaciones de petrdleo y gas, a pesar de
las sanciones. Esto supondria casi un tercio mas que en el afio 2021.”32

Hacia finales de septiembre las importaciones totales de bienes y servicios parte de la
Unidn Europea desde Rusia cayeron 2% interanual, siendo casi cinco veces menos
respecto a febrero de 2022. Entonces la UE importd: gas natural, derivados del
petrdleo, niquel, fertilizantes, hierro y acero. En total, la participacion de Moscu en las
exportaciones europeas cayo en septiembre del 3,8% al 1,4%. El déficit comercial de la
UE con Rusia, que alcanzé un maximo de 18 600 millones de euros en marzo de 2022,
disminuyd a 1 000 millones de euros en septiembre de 2023.33

30 Escribano, Touza y Arbeloa (2023). Energia y clima en 2023: desacople de Rusia conciliando seguridad energética y
ambicidn climatica. www.reglinstitutoelcano.org, 10 de enero.

31 Escribano, Touza y Arbeloa (2023). Energia y clima en 2023: desacople de Rusia conciliando seguridad energética
y ambicidn climatica. www.reqlinstitutoelcano.org, 10 de enero.

32 Banksta (2022). 2 de abril.

33 Eurostat (2023). Citada por Banksta, 27 de noviembre
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Tres meses después el 12 paquete de sanciones, aplicado a partir de diciembre,
“establecid” el ‘renombrado’ limite de 60 ddlares por barril de petrdleo. Sin embargo, a
pesar de las sanciones occidentales entre diciembre del afio 2022 y finales de octubre
del afio 2023 los paises de la Unién Europea importaron desde Rusia combustibles
fdsiles por valor de 35.700 millones de euros. La UE le pagé 8 400 millones de euros por
la compra de GNL. Esta cifra representd el 50,88% de las ventas totales rusas de GNL.
El resto de las ventas de GNL tuvo como destino paises no europeos, hasta 8 100
millones de euros.

Los ingresos rusos por exportacion de minerales fueron 5,5 veces mayores respecto a
igual periodo de 2022,% si bien el superdvit comercial de Moscu al cierre de 2023 se
redujo a 50 000 millones de ddlares, desde los 238 000 millones de ddlares de 2022.

Segun el Banco Central de Rusia, el superdvit en cuenta corriente de la balanza de
pagos de Moscu en diciembre de 2023 cay6 casi a cero —bajo a los 0,6 000 millones de
ddlares, desde los 4,7 000 millones en diciembre de 2022. Las exportaciones de bienes
cayeron 29%, condicionado por la disminucion en los precios de los hidrocarburos y por
la salida de la Unidn Europea del mercado de gas.

Aun en estas condiciones, durante 2023 la UE importé bienes rusos por un valor de 50
640 millones de euros y exportd bienes por un valor de 38 320 millones de euros.
Bruselas importé 29 100 millones de euros en productos petroliferos, gas, metales
ferrosos, niquel, aluminio, metales del grupo de los platinos, fertilizantes y productos
quimicos inorgdnicos (incluido combustible nuclear y amoniaco). Moscu importd sobre
todo productos farmacéuticos. Comparado con el afio de 2022 el intercambio
comercial Bruselas-Moscu se redujo 2,9 veces, y con 2021: 2,8 veces.

Mike Wirth, jefe del consejo de administracién de Chevron, dijo el 6 de marzo de 2023
qgue, a pesar del cambio en la estructura de precios, “Rusia continla abasteciendo de
petroleo al mercado mundial. Esta es una prueba directa de la baja eficacia del
embargo contra Rusia”. Anadié que la forma mas realista para que EE.UU. “exporte
recursos energéticos a Europa sigue siendo Unicamente el suministro de GNL por mar”.
Y acto seguido mostraria ‘la cara oculta de la luna’:

“La limitacién en la licuefaccion de gas estadounidense y en la capacidad de la flota de
gaseros condenan a la UE a una perspectiva a largo plazo de escases de energia, tras
negarse a importar hidrocarburos de Rusia” 3¢

Tal declaracion en si misma, pero sobre todo formulada por el jefe del consejo de
administracion de Chevron, habilita entender desde dentro una de las vulnerabilidades
estratégicas estadounidenses en su confrontacion energética con Moscu. En este
punto deberd hacerse notar que, a pesar de la retérica, en febrero de 2024 los paises
de la Unién Europea incrementaron sus importaciones de gas ruso un 2,8%, respecto a

34 politico (2023). 30 de diciembre.
35 Eurostat (2024). 16 de febrero.

36 Wirth, Mike (2023). Citado por: Canal de Telegram Banksta (2023) Entrada 39/80 (en ruso). 6 de marzo.
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febrero de 2023, hasta los 2,79 millones de toneladas.?” En marzo de 2024 las
importaciones por parte de la UE y Moldavia —via gasoducto—, crecieron 26%, hasta
2,74 000 millones de metros cubicos, constituyendo el volumen mds alto de compras
desde agosto de 2023, cuando fueron exportados 2 840 millones de metros cubicos.

Durante el afio 2023 Europa importd 28,15 000 millones de metros cubicos de gas ruso,
segun Gazprom/ENTSOG, al tiempo que S&P afirmd que en 2024 la industria europea
reduciria hasta un 5% su consumo de gas, y hasta un 0,7% en 2025,% si bien al cierre
del primer trimestre de 2024 las exportaciones de GNL ruso a la UE crecieron 4%
interanual, hasta 8,7 millones de toneladas, con destaque para Francia —compré: 1,6
millones de toneladas de GNL—; y Espafia —1 millon de toneladas. En el continente
asiatico: Japén compré 1,67 millones de toneladas de GNL. China compré 0,78 millones
de toneladas.®® *° En mayo de 2024 Italia incrementd sus compras, convirtiéndose en el
principal cliente de gas ruso dentro de la UE.*

Durante el trimestre abril-junio la UE compré a Moscu 13 300 millones de metros
cubicos de gas. Al mismo tiempo, EE.UU. redujo en una cuarta parte sus ventas de GNL
a Europa, lo que provocd que Rusia se ubicara en el segundo lugar en cuanto a
exportaciones energéticas a la Unidén Europea, por detrds de Noruega. EE.UU. bajo al
tercer puesto, lo que no ocurria desde el tercer trimestre de 2022;*> aunque el
volumen total de exportaciones de bienes de EE.UU. a la UE crecié cerca del 35%
comparado con 2021.

Hacia medidos del afio 2024 la diferencia entre Washington y Moscu en cuanto a
volumen de exportaciones de gas a Europa no resultd relevante. A finales de julio
EE.UU. habia exportado 1,5 millones de toneladas de GNL; Gazprom: 1,3 millones. Con
ello la brecha exportadora EE.UU. —Rusia se redujo a su nivel mds bajo desde 2021—,
lo que ocurrié entre otras razones, porque —y esto debe ser subrayado: EE.UU. esta
exportando més gas hacia el mercado asidtico pues “lo pagan mds caro” .*3

A finales de agosto se conocid que el déficit comercial de la UE con Rusia en el segundo
trimestre de 2024 fue de 200 millones de euros, cifra mucho menor a los 45 800
millones de déficit comercial registrados en julio de 2022. Segun Eurostat, en
septiembre Rusia fue el principal proveedor de GNL a la UE, con ventas por 1 400
millones de euros, un tercio mdas que en igual fecha de 2023. El 60% de dichas
importaciones correspondid a suministros de gas por gasoductos, y GNL. Moscu ocupd
una cuota del 23,7% en el mercado europeo, muy superior al 16,54% de agosto.

37 Kpler (2024). 11 de marzo.

38 Canal de Telegram Banksta, 7 de octubre de 2024.
39 Kpler (2024). 3 de abril.

40 Banksta (2024). 8 de abril.

41 Banksta (2024). 23 de mayo.

42 Banksta (2024). 4 de octubre.

43 Banksta (2024). 2 de agosto.
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La situacidn continuaria inclinandose a favor de Moscu. En octubre se conocid que las
empresas rusas incrementaron la participacidon en las importaciones europeas desde
un 17,2% en abril-junio, hasta un 19,4% en el tercer trimestre. Ese dato es el mayor
desde el segundo semestre de 2022.

De enero a noviembre crecié una cuarta parte el suministro de gas ruso a la Unién
Europea, hasta los 49,6 000 millones de metros cubicos. Los suministros por gasoducto
crecieron 26%, hasta 30,3 000 millones metros cubicos, que equivale al 18,3% de las
importaciones de la Union Europea, muy superior al 14% de 2023.%

En general, comparado con 2022, en 2024 las exportaciones europeas a Rusia cayeron
59%; las importaciones cayeron 87%. Ello es asi excepto para la compra-venta de
fertilizantes, que crecié desde un 13% en 2022 hasta un 21% en agosto de 2024.%°

Al cierre de 2024, segun Brugel, Rusia se consolidé como el segundo exportador de gas
a la Unién Europea con unos 55 000 millones de metros cubicos. Solo Noruega exportd
mas: 93 000 millones de metros cubicos. EE.UU. —segundo mayor exportador en
2023— redujo los suministros casi 18%, hasta 51 300 millones de metros cubicos,
pasando al tercer puesto.*

Ante el “repunte” en la demanda europea de gas ruso apareceria la inmediata llamada
de atencion por parte de la Administracién estadounidense. Nuevamente el entonces
Subsecretario de Estado de Energia, Geoffrey Pyatt, exigid el 15 de enero de 2025 a la
Unidn Europea que Bruselas debe “negarse completamente a importar gas ruso”. Este
ucase al parecer ignord las declaraciones de paises como Eslovaquia, Hungria y Austria,
asi como la decisidn soberana de Italia, Francia, Espaiia, o de la propia Moldavia, que
han incrementado las compras de gas ruso, por gasoducto o GNL.

El consumo energético de la UE en enero de 2025 constituyé récord en cuatro anos,
aunque no todos los paises —algunos por primera vez*—, pudieron llenar sus
almacenes de gas al 50%, como recomienda la Comisidn Europea. Justamente enero
de 2025 marcd también el maximo histdrico de exportaciones de gas ruso a la UE, con
un crecimiento de 26,7% respecto a enero del afio anterior: 1 560 millones de metros
cubicos. Segun datos de Eurostat —citados por TASS el 18 de marzo—, en enero de
2025 Bruselas comprd mas gas por gasoducto y GNL a Moscu que en los dos eneros
anteriores.

Eurostat y cdlculos realizados por TASS afirman que en febrero Rusia ocupd el segundo
lugar después de EE.UU. en el costo total de las importaciones de gas a paises de la
Unidn Europea, con una participacion del 18,4%, a pesar de la completa interrupcion

4 Eurostat (2024). 21 de noviembre.

45 Eurostat (2024). 29 de agosto.

46 Brugel (2025). 2 de enero.

47 Por primera vez Francia, Croacia y Paises Bajos no pudieron llenar sus almacenes de gas al 50 %. A Croacia le falta

el 8,2 %, a Francia el 3,4% y a los Paises Bajos el 0,3%. Al 29 de enero de 2025 las instalaciones de almacenamiento
de gas solo estaban al 54,65 % de su capacidad, el mas bajo desde 2022. Fuente: GTS, 1 de febrero.
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del trdnsito de gas a través de Ucrania.*® En este contexto resultaria ‘novedoso’ que, el
6 de marzo lideres de la UE solicitaron a la Comisién Europea que Eslovaquia y Ucrania
intensifiquen sus esfuerzos “para resolver el problema del transito de gas”, incluyendo
su posible “reanudacion”, segin agencias de prensa.*

El 14 de abril Reuters dijo que Francia, Alemania y otros paises de la UE podrian
considerar “un retorno parcial a las importaciones de gas desde Rusia en medio del
empeoramiento de las relaciones con EE.UU.”, ante el temor de que “Washington
pueda utilizar los suministros de GNL como moneda de cambio en las negociaciones
comerciales”. Ademads, segun se conocid recientemente, “la UE ha pospuesto la
prohibicién del gas ruso debido a los aranceles estadounidenses”,*® lo que guarda
relaciéon con una declaracion del 6 de mayo de la Comision Europea que dice: “A pesar
de los anuncios de congelacion, EE.UU. ha impuesto aranceles al 70% de las
exportaciones de la UE por un valor de 380 000 millones de euros al afio, y estd
dispuesto a aumentarlos al 97%”.>! En este sentido el Comisario Europeo de Politica
Comercial y Seguridad Econdmica, Maros Sefcovic, expresé que EE.UU. podria
recaudar en el afio 2025, 100 000 millones de euros en aranceles sobre productos de la
UE, frente a los siete mil millones de euros de 2024.>? Siendo asi, los aranceles
aplicados por EE.UU. a la UE crecerian 14,2% al cierre del afio; pero este fuego solo
toma aire, y crece, ahora se habla de un 50%.

Los europeos pagan varias veces mas por el gas estadounidense

"

El 7 de octubre de 2024 S&P observd que en Europa “el gas natural® es
aproximadamente cuatro veces mas caro que en Estados Unidos; las fabricas de la UE
tienen que pagar las emisiones de carbono, pero en gran parte de Estados Unidos no
tienen que pagarlas, por eso los fabricantes se van a EE.UU. y China”.>* En esta misma
linea apunté el medio Haunqui Shibao, segun el cual el presidente francés Emmanuel
Macron “abrié fuego contra EE.UU.” por tener “precios de exportacion de la energia
mucho mds altos que en EE.UU.” Para Macron, los EE.UU. “han aumentado las
exportaciones a un nivel sin precedente, y ‘estdn robando durante un incendio™ >

En medio de este contrapunteo comercial y politico, el precio del gas que pagaron los
consumidores domésticos de la UE en la segunda mitad de 2024 alcanzé una cifra
récord. La participacion de los impuestos en el precio del gas ha aumentado al 30%, lo

%8 Eurostat y TASS (2025). 23 de abril.

4% Como Reuters, o la rusa TASS.

50 Reuters (2025). Citada por: Banksta, 16 de abril.

51 Comisién Europea (2025). Ver: TASS. Canal de Telegram. 6 de mayo.

52 sefcovic, Maros (2025). Declaracion del Comisario europeo de Politica Comercial y Seguridad Econdmica. En: TASS.
Canal de Telegram. 6 de mayo.

53 El gas natural es un combustible compuesto basicamente de metano (CH4), altamente inflamable. También estd
compuesto por nitrogeno (N;) y cantidades menores de etano, propano y butano, trazas de helio y en algunos casos,
sulfuro de hidrégeno. http://www.oiltanking.com

>4 Banksta (2024). 7 de octubre.

55 Emmanuel Macron citado por Haunqui Shibao. En: Canal de Telegram Banksta. 3 de noviembre de 2024.
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que obedece a la medida adoptada en 2022 por los paises europeos de reducir los
susidios a la energia, para “aliviar la carga” de sus altos precios.>® Todo indica que este
escenario se desliza al afo 2025, sobre los hombros de las sociedades europeas. El
canal ruso Banksta®” considerd que gracias precisamente a ello, “Polonia propone
aplicar nuevas sanciones al GNL procedente de Rusia y contribuyd a la voladura del
gasoducto Nord Stream, pues quiere aumentar el suministro de gas estadounidense a
Europa a través de su hub”.>®

En la actualidad los precios de las exportaciones rusas a Europa son equivalentes a los
del mercado interno en los EE.UU., un hecho econdmico no menor, si se tiene en
cuenta, por ejemplo, que en Italia pagan cinco veces mas por el gas de EE.UU. que en
los propios EE.UU. Los italianos pagan 40 euros por MWh/h. En Estados Unidos pagan
siete euros por MW/h, segun Tabarelli, presidente de Nomisma Energia. Por otro lado,
se reconoce que, como resultado de la pérdida del gas ruso, en Alemania e Italia la
desindustrializacion estd en pleno apogeo,®® tema que amerita un anélisis particular.

Por otro lado, Washington empujé a Europa a comprar el gas caro que venden sus
empresas al tiempo que él mismo adquiria importantes partidas de uranio enriquecido
a Moscu para generar electricidad barata en su red de centrales atdmicas. No obstante,
los datos contintdan diciendo que las exportaciones estadounidenses hacia los paises
de la Unién Europea han crecido. Por ejemplo, entre julio de 2023 y junio de 2024
crecieron 34% en comparacidn con 2021, hasta los 367 000 millones de ddlares. Hoy
Washington exporta a Europa: gas, petrdleo, fertilizantes, y otros. Segun la opinidn de
D. Medvedev, “la ganancia es convincente. Al fin y al cabo, Europa no tiene a donde ir
en medio de la escasez de materias primas provocada por las sanciones antirusas”.®°

Aqui resulta de interés advertir que desde 2023 la economia de EE.UU. superd a la
economia de la Unién Europea un 50%, si bien hace solo 16 aflos ambas economias
eran comparables, como se aprecia en el siguiente grafico.

Grafico 1. Producto Interno Bruto a precios corrientes, 2023.

%6 Eurostat (2025). En: TASS. Canal de Telegram. 6 de mayo.

57 Este Canal de Telegram ruso se especializa en la actividad bancaria mundial, vinculado estrechamente con la
mineria estadistica y el analisis de la economia internacional en tiempo real.

58 Banksta (2024), 18 de agosto.
%9 [dem.

8 Medvedev, D. (2024). Canal de Telegram de Dimitri Medvedev y de Banksta. 17 de noviembre.
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Luego de las sanciones aplicadas a Moscu por EE.UU., la Unién Europea, el G7, entre
2022 y 2025 Europa se ha convertido en un mercado energético dependiente de tres
suministradores principales: Estados Unidos, Noruega, y Rusia. En menor escala —por
ahora— también importa energia desde Argelia y otros paises africanos. Menos desde
Reino Unido, o Qatar. Hoy el europeo comun paga el gas 40% mas caro que en 2021.

Apuntes por paises

Segun Euronews, en la actualidad los paises que compran GNL a Rusia son, Francia,
Espafia, Bélgica, Paises Bajos y Portugal. Italia, Grecia, Hungria, Eslovaquia y Bulgaria
compran gas por gasoducto. Hungria y Eslovaquia compran petréleo por gasoducto.
Bulgaria, la Republica Checa, Hungria, Eslovaquia y Finlandia operacion reactores
nucleares rusos, los cuales dependen de combustibles producido en ese pais. *

61 Liboreiro, Jorge (2025). La UE confia en evitar los aranceles del 500% del proyecto de sanciones del Senado de
EE.UU. contra Rusia. www.es.euronews.com 3 de junio.
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Noruega en la palestra gasifera

Desde 2023 Noruega suministra el 30% del gas que consumen los paises de la UE y
desplazd a Moscu como mayor proveedor histérico de la UE. Sus exportaciones estan a
cargo de la empresa Equinor, que suministra dos tercios del gas del pais.®? Con
Noruega a la cabeza, hacia mayo del afio 2024 los suministros de gas a la Unidn
Europea continuaban en manos de siete proveedores, como se refleja seguidamente.

Grafico 2. Noruega ha superado a Rusia para convertirse en el principal proveedor de
gas de Europa.

Norway Has Overtaken Russia to Become Europe's Top Gas
Supplier
Roughly two-thirds of the country's gas exports were sold by Equinor

(atar UK Others  North Africa Russia USA Norway

Source: European Commission
Note: Dala as of 2023. includes only European Union countries

Fuente: Comision Europea, 2023.

Alemania

Berlin era el mds importante consumidor de gas ruso barato y el principal destino de
las exportaciones gasiferas de Moscu, seguido por Ankara. El 12 de julio de 2019 Rusia
expreso el “ardiente deseo” de conducir el gasoducto Nord Stream-2 a Alemania, con
un presupuesto de 103 300 millones de rublos. Para esa fecha la obra mostraba un 71%
de ejecucion, “en detrimento de otros proyectos”, como los gasoductos TurkStream
(GTS)®® y Fuerza de Siberia (GFS), cuyo “déficit de financiacion era del 2% y 8%
respectivamente.®*

62 Cuando en el afio 2023 la noruega Equinor anuncié un mantenimiento ampliado en sus instalaciones, el precio de
la gasolina se disparé 20%.

83 El GTS discurre por el mar Negro y Turquia, hasta Bulgaria, Serbia y Hungria. Traslada unos 16 000 millones de
metros cubico anuales.
64 Banksta, 12 de julio de 2019.
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Sin embargo, en mayo de 2020 las sanciones de EE.UU. bloquearon el funcionamiento
del gasoducto Nord Stream-2, construido al costo de 10 billones de euros. La Agencia
Federal de Redes de Alemania decidié rechazar la solicitud de North Stream-2 AG que
pedia eximir al proyecto de los requisitos de la Directiva de Gas Actualizada de la UE,
segun la cual el proveedor de gas —la rusa Gazprom—, no podia ser ademas
propietaria del gasoducto, segun el dictamen del regulador del mercado energético
aleman.

En la practica significaria que si el gasoducto hubiese comenzado a operar en 2022 la
mitad de su capacidad —27,5 000 millones de metros cubicos al afio, de un total de 55
000 millones—, Gazprom debia cederlo a proveedores independientes, una demanda
gue no podria ser satisfecha por la estatal Gazprom en atencidn a que solo sus
yacimientos estan conectados a Nord Stream-2. Ademds, ninguna otra empresa rusa
tiene derecho a exportar gas por gasoducto. En otras palabras, “la tuberia quedaria
medio vacia”.

Con el empeoramiento de la llamada “agenda geopolitica” se recrudecid la oposicidn
al funcionamiento del gasoducto Nord Stream-2 y continudé la acusacion contra
Gazprom “por manipular los precios”. A pesar de ello durante el primer trimestre de
2021 Alemania incrementd un tercio sus importaciones de gas natural ruso, hasta 15
540 millones de metros cubicos. No obstante, en 2023 las importaciones alemanas de
gas natural ruso acusaron una caida del 90%, hasta 3 700 millones de euros, mientras
que las importaciones rusas desde Alemania cayeron 40%, hasta 8 900 millones de
ddlares. Hacia el 5 de marzo de 2024 —por primera vez en muchos afios—, el déficit
del comercio exterior de Alemania con Rusia se transformd en superdvit y sobrepasé
los 5 000 millones de euros, pues Berlin no importd ni gas, ni carbon, ni petrdleo ruso.

Hacia el 12 de mayo —luego de torcer el brazo a Berlin—, EE.UU. se convirtié en el
primer socio comercial de Alemania, aunque “el precio del GNL que le vende es mucho
mas caro que el ruso”. De enero a marzo el intercambio comercial entre Alemania y
EE.UU. crecid hasta 68 000 millones de ddlares. Berlin fue “regasificado” por Estados
Unidos. Al mismo tiempo, segun CNBC, descendid el intercambio comercial Alemania-
China, que alcanzé 60 000 millones de euros, si bien a diferencia de Washington,
Beijing “suministra no bienes, sino equipamiento y tecnologia competitivos”. También
aparece que Alemania manifesto interés “en incrementar sus interconexiones gasistas
a través de los Pirineos”,®> enfocando la mirada hacia el creciente mercado de gas sur
europeo.

Italia, Francia, Espaia, Portugal

Histdricamente, la region centro oriental de Europa y los Balcanes ha tenido una mayor
interconexién con el mercado de gas ruso, un proceso objetivo impulsado por la
construccion y puesta en marcha de un amplio y extenso sistema de gasoductos. Sin
embargo, en la peninsula Ibérica y en general en la zona euromediterrdnea han surgido
varias propuestas de construccién y puesta en marcha de nuevos gasoductos.

85 Escribano, Touza y Arbeloa (2023). Energia y clima en 2023: desacople de Rusia conciliando seguridad energética
y ambicidn climatica. www.reglinstitutoelcano.org, 10 de enero.
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Por ejemplo, Roma propuso construir un gasoducto Barcelona-Livorno. En octubre de
2022 fue firmado un Acuerdo Tripartito Francia-Espafia-Portugal para la construcciéon
de un corredor energético submarino desde Barcelona hasta Marsella —conocido
como el BarMar®® o H2 Med—, que “enterrd la propuesta italiana, y otro proyecto
existente desde 2012, el Midcat.®” Francia propuso construir un gasoducto marino
convertible a hidrégeno. Dicha infraestructura fue concebida como un “corredor verde,
capaz de transportar gas fosil, biometano e hidrogeno, con vista a los ambiciosos
planes ibéricos de exportar hidrogeno verde en el futuro”. %8 Tales proyectos sur
europeos han conocido debates, desencuentros, ‘idas y vueltas’, un proceso reflejado
por autores como Escribano, Touza, Arbeloa (2023), Escribano (2025), entre otros.
También los medios de comunicacion han abordado el asunto.

Espafia constituye un pais altamente consumidor de GNL. A mediados de la década de
2010 las exportaciones desde Argelia constituyeron casi el 60% de las importaciones
espafiolas de gas, si bien disminuyeron hasta un 24% en 2022, tras el cierre del
gasoducto Magreb-Europa (GME). Seria precisamente en ese afio de 2022 cuando
EE.UU. desbancdé a Marruecos como principal proveedor de GNL a Espaiia, hecho
atribuido al cierre del GME. Rabat disfrutaba el estatus de primer proveedor a Espafia
desde hacia casi tres décadas; pero en 2022 Washington no solo lo desplazd, sino que
Madrid “comenzd a exportar gas natural a Marruecos, a través del propio gasoducto

Magreb Europa” .%°

En 2022 constituyd el tercer destino de las exportaciones de GNL provenientes de
EE.UU. En Europa se ubicé por detrds de Francia y Reino Unido; pero comparado con
Asia superd a Japon, Corea del Sur y China, como mercado de GNL de los Estados
Unidos. En la primera mitad del afio 2023 EE.UU. logré una cuota del 13,8% del
mercado de gas espafiol y se colocé como segundo proveedor de Espafia, después de
Meéxico. Sin embargo, al cierre de 2023 y en 2024, Argel recuperd su posicién como
principal suministrador de gas a Espafa. Segun Escribano (2025) hasta noviembre de
2024 Argelia suministré el 39% de las importaciones espafiolas de gas, 31% a través del
gasoducto Medgaz y 8% por GNL. Afiade que el crecimiento de los volumenes
importados en 2023 y 2024 tuvo lugar “sobre todo en GNL, aunque Medgaz funciond
en 2024 casi a su capacidad nominal y transportd volimenes récord”.”®

Polonia, Ucrania

Varsovia consumia alrededor de 18 000 millones de metros cubicos de gas al afio, de
los cuales 10 000 millones se los compraba a Rusia mediante un contrato a largo plazo
gue expird en 2022, que Polonia no prorrogd. El gas ruso fue reemplazado por gas
noruego y el GNL “por importaciones”.

% Ante el desacuerdo de Macron de construir el gasoducto MidCat a través de los Pirineos, Madrid y Lisboa han
creado este proyecto, con la finalidad de interconectar a Europa con la peninsula lbérica.

7 Proyecto gasistico iniciado en 2012 cuyo objetivo era conectar a Francia y Espafia mediante una tuberia
subterranea de 230 kilémetros, la cual llevaria gas desde Espafia a Francia a través de los Pirineos.

68 Escribano, Touza y Arbeloa (2023). Energia y clima en 2023: desacople de Rusia conciliando seguridad energética
y ambicidn climatica. www.reqlinstitutoelcano.org, 10 de enero.

6 Canal de Telegram Banksta (2022). 10 de enero.

70 Escribano, Gonzalo (2025). Otra ronda de gas argelino para Europa. 12 de marzo. www.realinstitutoelcano.org.
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Como Berlin, Polonia también se ‘regasificaria’. En consecuencia, el 17 de mayo de
2020 expird el contrato para el transito de gas ruso a través de Polonia —gasoducto
Yamal-Europa,”* bombeaba 33 000 millones de metros cubicos de gas al afio—, que
representaba casi la quinta parte del suministro de gas ruso a la UE. El acuerdo de
transito se firmo en los ‘1990, cuando Gazprom y la empresa polaca PGNiG crearon la
empresa conjunta EuRoPol GAZ, donde cada una poseia el 48%. Segun el operador del
sistema de transporte de gas polaco Gaz System, Polonia no consideré prorrogar este
acuerdo. Ya en mayo de 2020 Varsovia estaba construyendo conexiones de gasoductos
con Eslovaquia, Lituania y Dinamarca en el marco del proyecto Baltic Pipe. Ese mes
Gazprom vendid solo el 80% de la capacidad del gasoducto Yamal-Europa, para el
tercer trimestre. La capacidad del gasoducto Yamal-Europa se venderia en subastas.

Esto implicé que los gastos de Gazprom por el transito de gas natural a través de
Polonia aumentaran, asi como la tarifa de bombeo. Durante el primer trimestre del
afio 2021 Polonia incrementd sus importaciones de gas natural desde Rusia un 18,5%;
sin embargo, al 20 de enero de 2022 los suministros de gas ruso al exterior cayeron
40% vy el gasoducto Yamal-Europa ya estaba paralizado.

Por otro lado, la carga del gasoducto Urengoy-Pomary-Uzhgorod que pasa por
territorio de Ucrania se habia reducido 2,5 veces y las exportaciones a través del
gasoducto Nord Stream habian disminuido un 7,5%. A inicios del afio 2025 el gas
natural procedente de Rusia dejé de fluir a través de Ucrania.

Kiev se negd a renovar el contrato firmado hacia cinco aflos —vencid en la medianoche
del 31 de diciembre de 2024—, que permitia enviar gas natural ruso a Europa, lo que
ha creado una situacién de vulnerabilidad energética en paises como Eslovaquia, la
Republica Checa y Austria, si bien este ultimo ha declarado que estd “bien
posicionada” con alternativas para garantizar importaciones de gas natural. Hungria,
“que habia presionado para que se mantuviera abierto el gasoducto ucraniano, recibe
la mayor parte del gas ruso a través del gasoducto TurkStream”.”? Algunos analistas
han afirmado que el cierre del transito de gas ruso por Ucrania “podria reducir los
ingresos de Rusia por la venta de gas en unos 6 500 millones de délares al afio”,”?
segun The New York Times, en su edicién del 2 de enero de 2025.

Otras fuentes creen que la afectaciéon por el cierre del gasoducto Urengoy-Pomary-
Uzhgorod serd equivalente al 0,5% del PIB de Ucrania y al 0,2% del PIB de Rusia. La
practica europea reciente parece mostrar que, al reducir exportaciones de gas natural,
crece la demanda de GNL y su precio, como en la crisis energética de 2022, cuando los
precios se dispararon a valores extremos —mds de dos mil délares por 1 000 m3-.

71 Banksta. 13 de mayo de 2020.

2 santora Marc, Higgins Andrew, Reed Stanley (2025) ¢Por qué Ucrania detuvo el flujo de gas natural ruso a Europa?
The New York Times en Espafiol. www.nytimes.com 2 de enero.

73 [dem.
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Argelia

Argel podria llegar a constituir una alternativa energética afromediterranea frente a
paises exportadores como EE.UU. o Rusia, y ocupar una mayor cuota en el mercado
europeo, convirtiéndose a mediano-largo plazo en una ¢Noruega afromediterrdnea?
—pero con mayores reservas estratégicas de hidrocarburos que Oslo—, aunque sus
exportaciones muestren picos’ y valles;”> pero, Argel también explora y perfora.
Segun Kpler, ENTSOG y EOA, en octubre del aino 2024 las exportaciones de gas natural
y GNL de Argelia a Europa representaron el 17,1% del total de importaciones europeas.
En esa etapa las exportaciones de EE.UU. representaron el 17,4%; las de Rusia el 18,1%;
Qatar: 4,7%. Nuevamente en el aflo 2024 Turquia fue el principal cliente de GNL
argelino, seguida de Francia, Espaia, Italia. Aparece que la estrategia de la empresa
argelina Sonatrach de diversificar exportaciones hacia mercados asidticos se vio
frenada por el conflicto en el mar Rojo. Ese aio exportd solo dos cargamentos.

Grafico 3. UE. Importaciones de Gas natural y GNL, por fuentes. Octubre de 2024.

74 Segln Escribano (2025): entre 2020 y 2023 Argelia aumentd significativamente su produccién de gas natural.
Tanto la produccién bruta como la comercializada (la bruta menos la reinyectada en yacimientos) aumentaron en
unos 20 000/ millones de metros cubicos (bcm), permitiendo el crecimiento de las exportaciones y del consumo
interno. Las exportaciones de gas natural pasaron de 39 bcm en 2020 a 49 bcm en 2024, aumentando por
gasoducto de 25 a 35 bcm, pero manteniéndose las de GNL en los 14 bcm, tras alcanzar en 2021 el maximo desde
2010 (18 bcm).

7> Seguin Escribano (2025), en 2024 se registrd un descenso de las exportaciones argelinas, especialmente agudo
durante el verano, dada una menor demanda europea y el aumento de la demanda interna de climatizacion por las
altas temperaturas. Pese a las promesas argelinas de aumentar las exportaciones durante la crisis energética
europea, sus exportaciones de gas a la UE han mostrado un dinamismo limitado. Segun Brugel, citado por Escribano,
habrian bajado de 37 bcm en 2021 a 32 bcm en 2024. Tras el cese de las exportaciones por el Gasoducto Magreb-
Europa (GME) que transitaba por Marruecos, se produjo una redireccidon de las exportaciones argelinas de Espafia y
Portugal, hacia Italia, por el gasoducto Transmed; pero en 2024 las exportaciones argelinas a ltalia cayeron hasta los
21 bcm, las mas bajas en cuatro afios, a pesar del compromiso entre ambos paises de impulsarlas. “Esta evolucidn
resulta decepcionante considerando que incluye el gas exportado por Argelia a través de Italia a Eslovenia desde
2023, y a la Republica Checa desde octubre de 2024, pero se explica sobre todo por la baja demanda italiana”. En
2024 los flujos por el Transmed alcanzaron su minimo desde 2021, apenas 21 bcm para una capacidad de 33,5 bcm.
El gasoducto Medgaz, que une directamente Argelia con Espafia y cuya capacidad anual se aumenté de ocho a 10,5
bcm en 2022, transportd en 2024 un récord de 9,4 bcm.
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EU’s Natural Gas & LNG Imports by Source, October 2024
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Escribano (2025), apuntd que Argelia lanzé nuevas rondas de licitaciéon bajo una ley de
hidrocarburos mas atractiva y el aumento esperado de la demanda europea, dado su
“desacoplamiento del gas ruso”, lo que ha “reavivado el interés de la Union Europea
por el gas argelino”, si bien “hay una divisién de opiniones entre quienes apuntan a un
auge y los que dudan que Argelia consiga aumentar sus exportaciones a la UE”.7®

Aungue a juicio de este trabajo pareceria apresurado sostener que “Europa ha perdido
la flexibilidad ofrecida por los gasoductos rusos”, la actual encrucijada de dependencia
energética que vive la UE la arrastrara a diversificar y regionalizar sus proveedores. Un
cierre “definitivo” de los gasoductos rusos objetivamente redirigiria la mirada de
Bruselas hacia la red de gasoductos de Noruega,’’ Argelia,”® Azerbaiyan,’® Libia.8° Y en
este contexto son identificados varios puntos a favor de Argelia. Segun autores:

(a) La Administracion de Informacion Energética de EE.UU. considera que Argelia
cuenta con los terceros mayores recursos recuperables de gas no convencional del
mundo, sdélo por detras de China y Argentina.

(b) La situacion politica interna argelina es percibida “como mds estable y segura”, lo
que ofrece a Europa “perspectivas de seguridad de demanda de gas como socio
estratégico europeo”, si bien deberd cumplir las “normas ambientales”;

76 Escribano, Gonzalo (2025). Otra ronda de gas argelino para Europa. 12 de marzo. www.realinstitutoelcano.org.

77 Los gasoductos que exportan gas noruego a Alemania, Bélgica y Dinamarca, operan cerca de su capacidad
nominal. Sélo el que exporta a los Paises Bajos cuenta con capacidad ociosa.

8 Argelia cuenta con tres gasoductos hacia Europa: el Medgaz, que la enlaza con Espafia y funciona cerca de su
capacidad nominal. El GME, hacia Espafia y Portugal, que esta cerrado. El TransMed, hacia Italia, que opera muy por
debajo de su capacidad. Argel cuenta ademds con terminales de licuefaccion y una su flota compuesta por nueve
metaneros.

7% El gasoducto Trans Anatolian (TANAP) que transporta el gas azeri, opera al limite de su capacidad.

80 | gasoducto Greenstream, que va desde Libia a Italia, opera a baja capacidad y “estd sometido a la volatilidad de

la produccion del pais”.
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(c) Fueron anunciadas grandes inversiones energéticas para la etapa 2024-2028;

(d) Se han cerrado acuerdos bilaterales con grandes compaiiias internacionales: Exxon,
Chevron, Eni, Sinopec, TotalEnergies, cuyo interés en Argelia “compensa la salida en
los ultimos afios de BP, Shell, ConocoPhillips y Petronas, diversificando su upstream
y aportando nuevas capacidades inversoras y técnicas”. Algunos especialistas
consideran “que esta vez las compaiiias estadounidenses ‘van en serio””.

(e) Argelia estd lanzando cinco nuevas rondas de licitaciones de exploracion vy
produccién, una por ano hasta 2028, con la vista puesta en la obtencién de 20 000
millones de metros cubicos de cara a los préximos cinco a diez afios.

(f) Se flexibiliza el entorno regulatorio de los hidrocarburos; disminuye la participacién
del Gobierno, lo que ha hecho mas atractivos los términos fiscales.

Escribano cree que Argelia se hace “mas atractiva para invertir en el upstream”; sus
inversiones “resultan mds atractivas que las de Egipto y Libia”. Por otra parte, “ahora
el gobierno esta alineado con la estrategia de Sonatrach, que ha desarrollado un plan
para mitigar la oposicién local del pasado; hay consenso entre analistas vy
representantes del sector en que el gas no convencional es el vector que puede
permitir a Argelia reposicionarse a largo plazo en exploracion y producciéon”. De modo
que es aconsejable incorporarla “al patrén de interdependencia energética con la UE”,
pues Argelia “podria ayudar a mitigar los efectos de las previsibles exigencias de

dominio gasista de la Administraciéon Trump” .8

Bruselas pone fecha al fin de su dependencia energética de Rusia

Como fue adelantado, el 6 de mayo de 2025 la presidenta de la Comisidn Europea
presentd ante el pleno del Parlamento en Estrasburgo una Hoja de ruta®? para “poner
fin por completo a la dependencia de la energia rusa”. Este es el tercer intento que se
acomete con este fin desde 2022. La UE prevé dejar de importar gas y petrdleo desde
Moscu de manera gradual y también eliminar gradualmente la energia nuclear rusa”,
garantizando “la estabilidad del suministro y los precios de la energia en toda la Unién”.
Segun Von der Leyen las medidas adoptadas han reducido el volumen de gas ruso
importado, desde 150 000 millones de metros cubicos en 2021, a 52 000 millones de
metros cubicos en 2024, lo que supone una disminucion desde el 45% al 19%.

81 Escribano, Gonzalo (2025). Otra ronda de gas argelino para Europa. 12 de marzo. www.realinstitutoelcano.org.

82 La Hoja de ruta se basa en el Plan REPowerEU, que fue “la respuesta inmediata de la UE para hacer frente a las
consecuencias de la invasion ilegal de Ucrania por parte de Rusia”, introducido en mayo de 2022. El Plan confirmé la
“determinacion de la UE de eliminar la energia rusa, acelerando al mismo tiempo el despliegue de las energias
renovables y mejorando el ahorro de energia y la eficiencia energética”. La Hoja de Ruta fue presentada el 6 de
mayo de 2025 por la presidenta de la Comision Europea. Se basa la “plena aplicacion del marco de transicion

energética y del Plan de Accion para una Energia Asequible”. “La Hoja de ruta ird seguida el préximo mes de
propuestas legislativas de la Comision”. Fuente: sitio oficial de la Comision Europea.
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Ademads, “todas las importaciones de carbén ruso han sido prohibidas mediante
sanciones; las importaciones de petréleo ruso también se han reducidas, desde el 27%
a principios de 2022, al 3% en la actualidad”. En el ambito nuclear, los Estados
miembros que siguen utilizando reactores VVER disefiados por Rusia, “han avanzado
en la sustitucidon del combustible nuclear ruso por combustible procedente de otros
productores”. La presidenta de la Comision llamé “a coordinar acciones para evitar que
la dependencia excesiva por parte de la UE constituya una amenaza para su sequridad”.
Lo anterior se enmarca en un escenario que prevé, a partir de 2025, “un rdpido
crecimiento del suministro mundial de GNL, mientras que la demanda de gas
disminuird”. Un aspecto de interés consiste en que cada Estado miembro de la UE
debera elaborar planes nacionales, para finales de 2025, en los que se explique “cémo
contribuirdn a la eliminacién progresiva de las importaciones de gas, energia nuclear y
petrdleo rusos”. El estudio de la Hoja de Ruta permitid identificar siete acciones de la
UE enfocadas a eliminar su “dependencia energética de Rusia”. Estas son:

(@) Con fecha 2030 “la UE sustituira hasta 100 000 millones de metros cubicos de gas
natural, lo que significa una disminucion de la demanda de entre 40 000 y 50 000
millones de metros cubicos de aqui a 2027. Se espera que las capacidades de GNL
aumenten en torno a 200 000 millones de metros cubicos de aqui a 2028, es decir,
cinco veces mas que las actuales importaciones de gas ruso en la UE”.

(b) “Se evitaran nuevos contratos con proveedores de gas ruso (por gasoducto y en
forma de GNL)”".

(c) “Los contratos de contado existentes se rescindirdn de aqui a finales de 2025” .83

(d) “La Comisién propondra poner fin a todas las importaciones restantes de gas ruso
para finales de 2027”.

(e) “Se presentaran nuevas medidas para hacer frente a la flota en la sombra rusa que
transporta petréleo”.

(f) “Se incluirdn medidas sobre las importaciones rusas de uranio enriquecido, asi
como restricciones a los nuevos contratos de suministro firmados conjuntamente
por la Agencia de Abastecimiento de Euratom (AAE) para el uranio, uranio
enriquecido, y otros materiales nucleares procedentes de Rusia.

(g) “Esta prevista una Iniciativa del Centro Europeo de Radioisotopos para garantizar el
suministro de radioisétopos médicos en la UE mediante el aumento de la
produccién propia”.

Para el comisario europeo de Energia y Vivienda, Dan Jgrgensen, "hoy la UE muestra
fuerza y resolucion. El mensaje a Rusia es claro: “Nunca mas chantajeards a nuestros
Estados miembros. Nunca mas llegardn euros a tu reserva bélica. Tu gas sera excluido.
Tu flota en la sombra, prohibida”. Hacemos todo esto para mantener nuestra
seguridad. Pero también es un paso importante hacia la independencia energética.

83 “De esta manera, la UE habrd reducido en un tercio el suministro restante de gas ruso ya a finales de este afio”.
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Produciremos nuestra propia energia limpia y asequible en lugar de importar
combustibles fésiles caros".®* Ursula Von der Leyen acotaria: “la guerra en Ucrania ha
revelado de forma brutal los riesgos de chantaje, coercién econdmica y perturbaciones
de los precios. Ha llegado el momento de que Europa corte completamente sus
vinculos energéticos con un proveedor poco fiable. Y la energia que llega a nuestro
continente no debe servir para pagar una guerra de agresién contra Ucrania” &

A propdsito, Von der Leyen, Jgrgensen y la Hoja de ruta solo se refieren a los
combustibles fésiles rusos; al menos publicamente no se han manifestado —por su
nombre— sobre los suministros estadounidenses. Ello indica que a mediano plazo el
proceso de regasificacion de Europa por Estados Unidos podria continuar con la
anuencia comunitaria. Se vera si los pueblos de Europa tienen la misma opinion, en
tanto la UE trata de lograr la anorada independencia energética, limpia, asequible. La
Hoja de ruta constituye un test vital a la cohesién interna de la UE. Tan pronto como el
4 de junio de 2025 las autoridades de Francia y Bélgica adelantaron oficialmente su
negativa a apoyar un plan que prohiba las importaciones de gas por gasoducto y GNL
procedentes de Rusia, en virtud de los contratos existentes para finales de 2027.5¢

Mar Baltico y confrontacion energética: potencial casus belli

Un espejismo belicista asociado a la confrontacion estratégica energética podria
conducir a una escalada evitable en el mar Bdltico. Salvo Islandia, el resto de los
Estados drticos de Europa®’ son también Estados riberefios del mar Bdltico.®#® Salvo
Rusia, los restantes siete Estados drticos son aliados de la OTAN, asi como los restantes
nueve Estados riberefios del mar Bdltico. Rusia es el Unico Estado drtico y bdltico, ‘no
OTAN'’. Sus fronteras terrestres con la OTAN tienen 2 486 kildmetros, y se extienden a
lo largo de Finlandia —pais drtico-bdltico—, y de Lituania, Letonia y Estonia, Estados
riberefios del Baltico, sin ignorar la frontera ruso-polaca a lo largo de la regién de
Kaliningrado.

Segln Politico, los paises de la Unién Europea situados en la costa del mar Bdltico
“estan preparando nuevas medidas legales para la deteccién masiva de barcos
vinculados con la flota en la sombra rusa”. Se prepara un proyecto de ley que permitira
incautar barcos por presuntos dafios ambientales a cables submarinos u otras
infraestructuras maritimas criticas, hecho que justificara la detencidn de petroleros, en
virtud de aplicar “medidas de lucha contra la pirateria”.

Adicionalmente, Lituania y Estonia consideran necesario elaborar una lista de
aseguradoras maritimas “fiables”, por lo que, “si algun barco estd asegurado por una
compafia que no aparece en esta lista, serd objeto de inmovilizacion”.®

84 Dan Jgrgensen, comisario de Energia y Vivienda. 06 de mayo de 2025. Estrasburgo. Fuente: sitio oficial de la
Comisién Europea.

8 Ursula von der Leyen, presidenta de la Comisién Europea. 06 de mayo de 2025. Estrasburgo. Fuente: sitio oficial
de la Comisién Europea.

86 politico (2025). Citado por: Agencia TASS. Canal oficial de Telegram, 4 de junio.

87 Rusia, Suecia (OTAN, UE, Schengen), Noruega (OTAN, Schengen), Finlandia (OTAN, UE, Schengen, Eurozona),
Dinamarca (OTAN, UE, Schengen), e Islandia (OTAN, Schengen). Ademas: Estados Unidos y Canada.

88 Suecia, Finlandia, Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Alemania, Dinamarca, Noruega, y Rusia

8 Jack, Victor y Gavin, Gabriel (2025). Inside the new plan to seize Russia’sshodow fleet. Politico. Febrero 10.
politico.ue
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Tan reciente como el 14 de abril de 2025 el Canal de Telegram ruso Soloviev Live
recogié una declaracién de la Alta Representante de la UE en la cual se precisa que, el
17 paquete de sanciones propuesto a la reunién del Consejo de Asuntos Exteriores de
la UE en el mes de mayo de 2025 —cuando se actualiza el presente trabajo dicho
paquete ya ha sido aprobado— (Nota del autor), “se incluirdn medidas contra la
llamada flota en la sombra”.

A inicios de abril de 2025 el enviado especial del presidente Trump para Ucrania, Keith
Kellogg, se refirié a posibles medidas por parte de la Guardia Costera de los Estados
Unidos contra la flota en la sombra rusa. Afiadid que “el 70% de los barcos que
transportan gran parte del petréleo exportado ilegalmente pasan por el Bdltico. Y esta
logistica puede ser bloqueada”. Refirié que el presidente Trump “tomd medidas
similares en su primer mandato, cuando detuvo efectivamente las exportaciones de
carbon de Corea del Norte a China”. Kellogg admitié la posibilidad de “utilizar los
barcos de la Guardia Costera estadounidense. Es un ultimo recurso, pero funciona. Ya
hemos introducido sanciones contra la flota en la sombra, identificando los barcos por
el numero de casco: sabemos donde estdn y de ddonde vienen. Asi que, si realmente
gueremos conseguir resultados, tenemos las herramientas. Lo principal es aplicar
eficazmente las sanciones. Pero muy a menudo esto no se hace”.*®

El propio 47 presidente de EE.UU. amenazd con aplicar “sanciones agresivas” contra la
flota en la sombra, durante una entrevista con Jackie Heinrich, de Fox News, celebrada
el 1 de abril de 2025. Aseguré que “se estd discutiendo una posible salida a seguir”, y
que “un blanco fdcil para la presidn podria ser la interceptacién de barcos de la flota en

la sombra rusa que transporta petréleo ilegal a través del mar Béltico”.°?

PARTE 2. Estados Unidos de Norteamérica

Antecedentes

Los EE.UU. tienen acceso a importantes recursos de gas natural y de petrdleo. Desde el
afilo 2005 sus incrementos productivos obedecen, sobre todo, a la perforacion
horizontal y a la tecnologia de la fracturacion hidrdulica (fracking), especialmente en
formaciones geolégicas de esquisto, arenisca, carbonato y otras formaciones
geoldgicas compactas. Segun las proyecciones del Informe Anual de Energia 2023
(AE02023), emitido por la Administracién de Informacién Energética de EE.UU. (EIA),*?
la mayor parte de la produccién estadounidense de gas natural seco hasta 2050
provendrd de recursos de gas de esquisto y gas de esquisto compacto.

Grafico 4. Extraccidon bruta comparada de gas natural en EE.UU. desde pozos de gas y
desde pozos de gas de esquisto. 2019-2023. (Construccion propia).

%0 Kellogg, Keith (2025). En: Canal de Telegram Soloviev Live. 2 de abril.

91 Jacqui Heinrich. NEWS (2025): Trump belivies Putin is stalling, admin eyeing aggressive sanctions enforcement
including Russian ‘shadow fleet’. Red X. 1 de abril.

%23 EIA radica en, 1000 Independence Ave., SO. Washington, DC 20585.
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El gas natural estadounidense se produce tanto en pozos de gas natural como en
pozos de petrdleo, ya sean terrestres o maritimos, asi como en yacimientos de carbon.
La mayoria de los pozos de gas natural y petréleo en EE.UU. se encuentra en tierra;
aunque algunos se perforan en el lecho marino, frente a sus costas. Durante el afio de
2022, el 87,6% de su produccion total de gas natural en alta mar, se produjo en aguas
federales del Golfo de México —en la zona renombrada como, “Golfo de América” —.

La produccién en aguas ocednicas administradas por Alabama, Alaska, California,
Luisiana y Texas representd aproximadamente el 0,3% de la produccion total de gas
natural seco de EE.UU. en 2022, cuando la produccion total de gas natural seco en alta
mar fue de aproximadamente 0,80 billones de pies cubicos (Bcf), equivalente al 2,3%
de la produccién total de gas natural seco. Los combustibles gaseosos
suplementarios,® como el metano de carbdn, obtenido de las vetas o mantos de
carbon, también contribuyen al suministro de gas natural.

En 2022 la produccion de metano de carbon representd cerca del 2% de la produccion
total de gas natural seco de EE.UU. Cinco de los 34 estados productores de gas natural
representaron el 70,4% de la produccidn total de gas natural seco en 2022. Estos
fueron: Texas: 24,6%; Pensilvania: 21,8%; Luisiana: 9,9%; Virginia Occidental: 7,4%;
Oklahoma: 6,7%.

% www-eia-gov.translate.google/

9 Entre ellos: biogds (o gas natural renovable), el gas natural sintético (GNS. Gas natural sintético: conocido como
gas natural sustituto. Es un producto manufacturado, quimicamente muy similar al gas natural resultante de la
conversién de hidrocarburos que pueden intercambiarse con el gas natural de calidad para gasoductos) y otros
gases. La produccidn de combustibles gaseosos suplementarios representé aproximadamente el 0,2% de la
produccién de gas natural de EE.UU. en 2022. La mayor fuente de gas natural sintético es la planta de combustibles
sintéticos Great Plains, en Dakota del Norte, donde el carbon se convierte en gas natural apto para gasoductos.
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Infraestructura productiva

Estados Unidos dispone de mas de 170 instalaciones de GLN. Hacia el afo de 2035,
segun estimaciones, producira unos 160 millones de toneladas de GNL. Se construyen
nuevas terminales de licuefaccién en el Golfo de México —renombrado por el 47
presidente. Ademas, se estd creando centros de regasificacion en Alemania, ltalia,
Francia, Paises Bajos; nuevas terminales flotantes para GNL,% incluyendo el hub
gasifero en Alexandrépolis.

Reciente se habria acordado con el Gobierno de Kiev el uso de infraestructura
subterrdnea ucraniana de la época soviética como almacenes de gas estadounidense
destinado a Europa. Para ampliar sobre este asunto puede consultarse el trabajo de
este autor, Los Estados Unidos de Trump y las nuevas Columnas de Hércules. Sefiales y
acciones en tiempo real geoestratégico.’®

%5 Urbasos Arbeloa, Ignacio (2024). El futuro del gas ruso en la Unién Europea. Marzo. www.reglinstitutoelcano.org

% Marrero Martinez, José Oriol (2025). Los Estados Unidos de Trump y las nuevas Columnas de Hércules. Sefiales y
acciones en tiempo real geoestratégico, www.cipi.cu.
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Grafico 5. Comercializacion de gas natural por EE.UU. 2019-2024. (Construccion
propia).

RS ITIS96T2 41424759

41000000

40000000 39320457

39000000

38000000 37337860

37000000 36446918 36520826

36000000

35000000

34000000

33000000 : : | |
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: EIA. Unidad de medida: millones de pies cubicos.

‘Coincidencias historicas’ del ascenso

Un afio después del golpe de estado en Kiev (2014), la capacidad exportadora de GNL
de EE.UU. era aproximadamente la mitad de la capacidad de Rusia, o varias veces
menor que la de Qatar y Australia. Hacia 2015 EE.UU. ocupaba el cuarto lugar mundial
en exportaciones de GNL. Sin embargo, solo cinco afios después ya ocupaba el primer
lugar mundial con sustantiva ventaja sobre el segundo.

‘Coincidiendo’ con la Doctrina del Nuevo Siglo Americano y la estrategia, Excediendo y
desequilibrando a Rusia, entre los afios 2014 y 2022,°” Washington cred condiciones
gue le permitieron triplicar las exportaciones de GNL, sobre todo a Europa, para lo cual
puso en marcha una estrategia incremental de sus capacidades productivo-
exportadoras de petrdleo, gas natural, y licuefaccién de Gas Natural (GNL).

Como resultado entre 2014 y 2022 Estados Unidos sobrepasd las capacidades
productivas y exportadoras de Qatar, Australia y Rusia.

Ya en el afio de 2022 EE.UU. produjo unos 96 600 millones de pies cubicos de gas
natural seco (Tcf)®® por dia, un récord histérico absoluto. Esta produccién superd en
alrededor de 1,82 Tcf a la de 2021, motivado sobre todo por una mayor demanda,
especialmente de exportaciones, y precios mds altos. La produccién de ese afio excedid
13% el consumo total de gas natural en el pais.

97 Coincidiendo con la agudizacién y posterior estallido del conflicto en torno a Ucrania.

98 1 pies cubico equivale a 28 317 litros
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Grafico 6. LNG. Millones de toneladas anuales.
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Fuente: Ignacio Urbasos. Real Instituto Elcano. Datos: 2023 World LNG.

A partir de esta nueva correlacidon de fuerzas Washington identificé la inaplazable
oportunidad de expulsar la influencia maléfica del mercado energético europeo,
trasfondo de las declaraciones de Pyatt en Tracia; pero para ello era preciso provocar
escenarios reales, no solo hacer declaraciones.

Tales escenarios debian abrir la ruta a las sanciones energéticas que estrangularan los
ingresos del pais eslavo, criticamente dependiente de sus exportaciones de gas y
petréleo. Este fue el guion propuesto por la Corporacion Rand en 2019 —se propuso
durante el primer mandato de Trump; pero quien lo aplico el presidente Joe Biden.

La historia sobre como fue ejecutado el rapto gasifero de Europa es conocida. Las
sanciones y el boicot a las exportaciones rusas y la decision politica del liderazgo de la
UE abrieron las puertas al boyante complejo energético industrial®® de los EE.UU., y las
cerraron a la Federacion de Rusia.

% Aigual y semejanza que la “conectd” con el Complejo Militar Industrial.
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EE.UU. a la cabeza de la produccion mundial

Desde el afio 2018 —nuevamente en 2022 y 2023—, EE.UU. se convirtié en el mayor
productor mundial de petréleo. Desde 2019 es exportador neto de petréleo. En 2022
se ubicé como primer suministrador de petrdleo de la Unién Europea.

Datos aportados por el elperiodicodelaenergia.com dicen que en 2023 EE.UU. produjo
mas petréleo crudo que cualquier pais nunca antes: una media diaria de 12,9 millones
de barriles (mbd); aunque la media de diciembre fue mayor: 13,3 mbd.1%

Statista.com (2024) afirma que EE.UU. produce alrededor de 700 millones de
toneladas al afio —17% de la produccidn mundial. Le siguen: Rusia, con 525 millones;
Arabia Saudita, 516; Canada, 270; China 208; EAU, 168; Brasil, 152; Iran, 146, y Kuwait,
130 millones.0?

Segun el economista Ramén Pichs (2025), director del Centro de Investigaciones de la
Economia Mundial, de Cuba, “la produccidon de crudo de EE.UU. alcanzd los 12.9
millones de barriles dia (MBD) en 2023 y 13.2 MBD en 2024”, y “se espera que este
indicador promedie alrededor de 13.6 MBD en 2025”12

En el afo 2023 EE.UU. se ubicé nuevamente como primer exportador mundial de GNL.
Se estima que lo seguirad siendo al menos hacia el final de la presente década. En la
actualidad produce casi todo el gas natural que utiliza.1%

Sumando las plantas de GNL actualmente en construccion, hacia 2030 alcanzard una
capacidad productiva en millones de toneladas anuales (mtpa) que lo consolidaran
como el mayor exportador de GNL del mundo, nuevamente por delante de Qatar (120
mtpa), Australia (92 mtpa) y Rusia (42 mtpa)”,%* si bien luego de la apertura del
Corredor Transdrtico por parte de Rusia, aunque dicho pais prevé dar un salto notable
en la produccién de gas.

100 gleperiodicodelaenergia.com

101 statista.com (2024).

102pjchs, Madruga Ramon (2025). Tendencias del mercado petrolero. Informe sobre la Evolucién de la Economia
Mundial 2024

103 Estados Unidos produce ahora casi todo el gas natural que utiliza El gas natural explicado. De dénde viene
nuestro gas natural. www.ei-eia-gov.translate.google. EIA: Energy Information Administration. Actualizado el 21 de
diciembre de 2023.

104 Arbeloa, Ignacio (2024). El futuro del gas natural licuado en Estados Unidos y la seguridad energética en la Unién
Europea. Real Instituto Elcano. www.realinstituto.org. 8 de febrero
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Grafico 7. Crecimiento de la produccion bruta total de gas natural en EE.UU. desde
pozos de gas, petrdleo, gas de esquisto y carbén. 2019-2024. (Construccion propia.)
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Fuente: EIA. Unidad de medida: millones de pies cubicos.

Grdfico 8. Comparacion del gas natural total producido y comercializado por EE.UU.
2019-2024. (Construccion propia.)
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Rosneft reconoce ascenso de EE.UU.

Durante el Foro Econémico de San Petersburgo (FESP) del aifo 2024 el director de
Rosneft, Igor Sechin, reconocié que EE.UU. logré hacerse con una parte del mercado
mundial de hidrocarburos, como resultado de las sanciones contra Rusia, Irdn vy
Venezuela, segln reportd la agencia TASS desde el evento.

Por su parte, Zsolt Herradi, director de la mayor compaiiia de petréleo hungara,
manifestd que ahora EE.UU. esta obteniendo enormes beneficios y Europa enormes
pérdidas. Precisé que en el primer semestre de 2023 las exportaciones de petrdleo y
gas desde EE.UU. a Europa alcanzaron un récord histérico: Europa se convirtio en el
principal mercado de EE.UU., consumid el 44% de toda la produccién estadounidense.
Las exportaciones de petréleo y gas desde EE.UU. a Europa crecieron 170% entre 2021
y 2023, segln Herradi, citado por TASS.

Comisidn Europea: EE.UU.: “el proveedor fiable”

Ursula von der Leyen manifesté el 7 de marzo de 2023 ante el Parlamento de Canada
qgue los europeos tuvieron que reducir el consumo de energia un 20%, pero ahora
“Europa tiene proveedores confiables”, pues “Rusia chantajeaba a Europa con el gas”.

Opiniones encontradas sobre “el proveedor fiable”

Un criterio diferente aparece en Rubén Esteller, para quien no esta del todo clara esta
‘confiabilidad’ a la que alude la presidenta de la Comision Europea, pues “el precio del
gas natural licuado que llegd desde Estados Unidos a Espafia se pagd de media a 54,88
euros/MWh, mientras que el proveniente de Rusia se pagé a 38,42 euros/MWh” 1%

El Movimiento Verde de Estonia (Eesti Roheline Liikumine) denuncié que el gas de
esquisto que llega hoy a Estonia desde EE.UU. a través de la terminal lituana de GNL, en
Klaipeda, es muy perjudicial para el clima y el medio ambiente, pues la consecuencia de
la produccién de gas de esquisto es la contaminacién del agua, la liberacién al ambiente
de grandes cantidades de sustancias téxicas, y en ocasiones, incluso, la contaminaciéon
radioactiva, por lo que dicho gas esta prohibido en muchos paises de la UE.

Anadio que un proyecto minero con esta tecnologia utiliza entre 4 y 30 millones de litros
de agua, y unos de 151 000 litros de productos quimicos. Estos ultimos contienen
carcinégenos y toxinas, como plomo, uranio, mercurio, radio, metanol, dcido clorhidrico,
otros. Alertd que este proceso estimula la liberacién de “importantes cantidades de
metano a la atmédsfera”. Sin embargo, la terminal lituana de Klaipeda resulta de gran
importancia para el mercado energético, y en 2023 la usaron clientes de “Lituania,
Letonia, Estonia y Polonia”.10®

105 Esteller, Rubén (2022). El precio del gas que llega desde EEUU se paga un 40% mas caro que el ruso.
elEconomista.es 31 de enero.

106 Banksta (2023). 06 de enero.
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El rapto de Europa. Eduardo Abela. 1889-1965. Museo Nacional de Bellas Artes, Cuba.

Estrategia energética del 47 presidente de EE.UU.

Joe Biden puso en marcha una estrategia de sanciones contra la llamada Flota en la
sombra, e intentd topar los precios al barril de petrdleo ruso. Una masa de hechos
probd que dicha estrategia no dio los resultados esperados.

La estrategia energética de Donald Trump ha planteado como un objetivo —entre
otros—, disminuir los precios de los productos energéticos en el mercado mundial para
afectar los ingresos por exportaciones de ciertas potencias energéticas. Trump atacara
el mismo blanco —con la finalidad de dafar los ingresos de su adversario—, pero
intentando bajar los precios. Pare ello ha planteado la meta de incrementar la
produccion y exportacion de hidrocarburos estadounidenses.

Al mismo tiempo la Casa Blanca intensifica sus negociaciones politico-diplomaticas con
paises productores del Medio Oriente, como Arabia Saudita, Qatar, Emiratos Arabes
Unidos. En las ultimas semanas se han anunciado nuevas sanciones contra buques de
la Flota en la sombra, luego de la entrada en vigor del antes citado 17 paquete de
sanciones de la Uniéon Europea.

Durante su discurso de investidura del 20 de enero de 2025 el 47 presidente manifesté:
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“Comienzo a perforar y extraer petréleo en grandes cantidades. De nuevo seremos un
pais productor. Tendremos mds petrdleo y gas que todo el mundo jamds en la historia.
Bajaremos los precios. Llenaremos todas las reservas y exportaremos el petréleo por
todo el mundo. Pararemos a los verdes”.

Apelé al viejo slogan petrolero, “Drill, Baby, Drill”, y autorizé varias exportaciones de
GNL suspendidas por Biden, quien habia declarado una moratorial®’ a las concesiones
de nuevas autorizaciones para la exportacion de GNL a paises con los que EE.UU. no
mantiene un Tratado de Libre Comercio (TLC),2% con el objetivo de actualizar criterios
administrativos para los nuevos proyectos, endurecer requisitos medioambientales y
de seguridad energética. Otra decisién adoptada por el 47 presidente fue la salida de
EE.UU. del Acuerdo de Paris de 2015 sobre calentamiento global.

El 4 de marzo, durante el Primer Mensaje al Congreso, informd que se ha decidido “la
construccion de un oleoducto a través de Alaska, hacia Japdn y Corea; la reactivaciéon
de empresas energéticas estadounidenses, y el incremento de las perforaciones”. Aqui
lanzo otra sefal: “se reducird la inflacion bajando los precios de la energia”.

Ese dia también anuncié: “vamos a construir muchos buques”; “se reactivard la
construccion de buques”, por lo cual serd creada una Oficina de Construccion de
Buques en la Casa Blanca.

Esta medida tiene un calado estratégico global importante. En términos absolutos y
también relativos, Estados Unidos ha perdido poderio naval. Hoy no dispone de una
flota maritima comercial competitiva, al nivel de su estatus de gran potencia. La flota
mercante de EE.UU. ocupa el décimo lugar mundial en cuanto a capacidad de
transporte, expresada en Toneladas de Peso Muerto (TPM), con 57,2 millones, muy por
detrds de paises como Noruega (64 millones de TPM), Singapur (137,3 millones de
TPM); China (228,4 millones de TPM), o Japdn (233,1 millones). Por ejemplo, la flota
comercial griega es 2,3 veces mas grande que la flota comercial estadounidense, con
una capacidad de 364 millones de TPM.109

En resumen: la flota comercial de EE.UU. representa solo el 2,27% de la capacidad de
transporte mundial, expresada en términos de TPN. Como elemento de comparacién:
China representa el 11,15%; Grecia, el 18%.

197 Cuando fue introducida la moratoria existian 10 proyectos para exportar GNL, que todavia no habian comenzado
la fase inversionista, pero contaban con el permiso. Entre ellos la terminal de GNL de Alaska, o el Driftwood LNG, en
Tellurian. Ademas, existian 16 proyectos en estado inicial desarrollo, pero sin decisién final de inversion. Algunos de
ellos tenian firmados acuerdos de compra-venta de gas natural, requisito indispensable para recibir financiamiento.

108 M4s del 90 % de las exportaciones fueron a paises con los cuales no tiene firmados TLC.
199 Grecia posee 4 536 buques, el 19% del total mundial. Los armadores griegos controlan el 22,5% de la flota
mundial de tanqueros y el 21,4% de la flota mundial de graneleros. EE.UU. poseen 1 975 buques mercantes. Ver:

Marrero Martinez, José oriol (2023). La regidon del Egeo y el Mediterraneo oriental en la actual expansiéon
imperialista. www. cna.cipi.cu/ 25 de julio de 2023.
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Un analisis de Carla Babb para, La Voz de América (VOA), acerca del equilibrio chino-
estadounidense en materia naval militar y comercial, publicado luego del Primer
Mensaje de Trump al Congreso, da por hecho que hoy “China supera ampliamente a
Estados Unidos en numero de buques militares y comerciales”, si bien la marina de
EE.UU. “todavia” se considera la mas poderosa del mundo en lo que respecta a
potencia de fuego y tonelaje; sin embargo, la construccién de barcos en EE.UU. es
considerada como, “una industria en problemas” . 1°

Por otro lado, durante una reciente entrevista exclusiva con VOA, ofrecida desde la
sede del Pentdgono por el comandante del Cuerpo de Marines, general Eric Smith, se
dejo saber que “la industria naval se ha reducido al minimo en este momento”. Se
habla sobre, “el estado anémico de la construccion naval y de los mantenimientos de
barcos estadounidenses”. Por ejemplo: en el afio 2024 la Marina de EE.UU. puso en
operaciones solo seis barcos militares, y desmanteld 15. Para el afio 2025 se prevé
financiar seis nuevos barcos, pero se planifica desmantelar 19 unidades.'*!

De modo que la creacidon de capacidades en esta esfera podria resultar relevante a
mediano y largo plazo en el contexto de la navegacion de larga distancia a escala
global, tanto en la esfera militar como comercial.

Parece estar fuera de dudas que se piensa, ademads, en la construccion de rompehielos
nucleares y convencionales, de buques clase hielo, metaneros, supertanqueros, otros,
area en la que también EE.UU. ha cedido terreno.

A dia de hoy a escala mundial la construccién y entrega de nuevos supertanqueros se
ha reducido significativamente.

Segun la compaiiia de flete maritimo, Banchero Costa, con sede en Génova, si en el
afio 2022 fueron entregados 42 nuevos buques tanqueros, en 2024 solo serian
entregados dos, y se espera la entrega de solo cinco en 2025.

Estas cifras son las mds bajas en los ultimos 40 afios, casi un 90% por debajo del
promedio anual de entrega de tanqueros en el actual milenio.

Sin embargo, el director de la compafiia Euronav NV, Alexander Serveris, opina que el

“pequeifio nimero de nuevas entregas y una flota envejecida hacen que las

perspectivas para los petroleros sean “muy positivas”” 112

110 Babb, Carla (2025). China supera ampliamente a Estados Unidos en nimero de buques militares y comerciales.
www.vozdeamérica.com, marzo 10.

111 {dem.

112 Serveris, Alexander (2024). Citado por: Canal de Telegram Banksta (2024). 25 de febrero. Segun Serveris, “luego
de los ataques de los Huties en el Mar Rojo existe una creciente escases de petréleo en el mundo, en medio de
tiempos de entrega cada vez mas dilatados, y de una disminucién de la eficiencia de la flota mundial debido al
creciente papel de la flota en la sombra, que estd disponible para Rusia”.
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Grafico 9. La disponibilidad de tanqueros se esta reduciendo. El numero de
tanqueros entregados se redujo significativamente.

Tanker Availability Is Shrinking
The number of new tankers being delivered has
shrunk significantly
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Perspectivas Energéticas de Estados Unidos hacia 2050
Informe de la Administracion de Informacidon Energética (EIA) 2025

El Informe Anual de Perspectivas Energéticas 2025 (AE02025) 13 exploré posibles
tendencias energéticas a largo plazo en EE.UU. con el fin de ayudar a examinar cdmo
podria seguir cambiando el sistema energético hasta 2050. Reconoce que el mismo
“experimentd cambios importantes durante el primer cuarto del siglo XXI, como
resultado de la produccidn de petrdleo y gas natural, de la expansion de las energias
renovables y la evolucién de los patrones de consumo energético”. Resulta de interés
la afirmacion segun la cual, “este afio publicaremos los resultados del modelo sin un
andlisis de mercado exhaustivo”. Las causas de esta decisidn no se explican.

Considerando que el documento estd disponible en el sitio de la Administracion de
Informacién Energética de EE.UU. (EIA),*'* se abordardn solo algunas tendencias y
perspectivas identificadas, tales como la existencia de al menos siete casos de
referencia: Caso de Electricidad Alternativa; de transporte alternativo; de precios altos

13 The Annual Energy Outlook 2025. Informe Anual de Perspectivas Energéticas 2025 (AEO2025). www-eia-
gov.translate.google. 15 de abril de 2025. El AEO2025 es publicado de conformidad con la Seccidn 205c de la Ley de
Organizacion del Departamento de Energia de 1977 (Ley Publica 95-91), que exige al Administrador de la
Administracion de Informacién Energética de EE.UU. (EIA), elaborar un informe anual con las tendencias y
proyecciones del consumo y el suministro de energia. Sus proyecciones son utilizadas por los gobiernos federales,
estatales y locales, la industria, asociaciones comerciales, otros planificadores y responsables de la toma de
decisiones del sector publico y privado. El AEO se prepara utilizando el Sistema Nacional de Modelado Energético
(NEMS) y proyecta un conjunto de escenarios para el sistema energético estadounidense. Sus autores aclaran que el
AEO02025 considera las leyes y regulaciones implementadas hasta diciembre de 2024; no se incluyen leyes,
regulaciones, acciones ejecutivas ni sentencias judiciales posteriores a esa fecha. El documento aclara que sus
resultados no son predicciones de lo que ocurrird; representan proyecciones modeladas de lo que podria ocurrir
bajo ciertos supuestos y metodologias”.

114 www-eia-gov.translate.google.
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y bajos del petrdleo; de alta y baja oferta de petrdleo y gas; de costos de tecnologia de
carbono cero altos y bajos;*** de alto y bajo crecimiento econémico, y finalmente,
Cambios importantes para AEO2025. En este ultimo punto los autores comentan que
durante el aflo 2024 fueron introducidas “actualizaciones significativas” en el Sistema
Nacional de Modelado Energético (NEMS)”, las cuales incluyeron tres nuevos maddulos:
el Médulo del mercado del hidrogeno;!® el de Captura, asignacién, transporte y
secuestro de carbono,'!” y el de Suministro de Hidrocarburos.8

En el Caso de Electricidad Alternativa, aparece que la norma de la Seccién 111 de la Ley
de Aire Limpio (CAA),'*° “para regular las emisiones de didxido de carbono” de las
nuevas turbinas de combustién a gas y las unidades generadoras de vapor existentes a
carbén, petréleo y gas, “no estd vigente”, por lo cual “los generadores afectados
pueden operar bajo las normas existentes antes de abril de 2024”.

De modo que “las plantas de carbdén existentes continlan operando sin requerir
modificaciones para reducir las emisiones”. Por otro lado, “la generacidn de las nuevas
unidades de ciclo combinado a gas natural no estd restringida en funcion de si la planta
ha instalado equipos de captura de carbono”.

En el Caso de transporte alternativo se asume que los estandares de Economia de
Combustible Promedio Corporativo de la Administracién Nacional de Seguridad del
Trafico en las Carreteras (NHTSA) y los estandares de emisiones del tubo de escape de
los vehiculos de la EPA para los afios modelo 2027-2032, “no estdn vigentes”. El caso
también asume que los mandatos de venta de vehiculos de cero emisiones de la Junta
de Recursos del Aire de California para camiones, emitidos desde nuestra ultima AEO
publicada, “no estdn vigentes”.*?°

Asi, la cuestion del control, reduccion y regulaciéon de las emisiones de didxido de
carbono, la llamada descarbonizacion, pasé a un segundo plano en la actual
Administracién de Estados Unidos, si bien ello no deja de ser consecuente con el antes

115 Al Informe AEO2025 asume que, “el caso de los costos de tecnologia bajos y cero emisiones de carbono supone
caidas de costos mas rapidas para las tecnologias de generacion de electricidad que producen cero emisiones, a
medida que aumenta la experiencia en construccidn y fabricacion, lo que resulta en costos un 40% mds bajos que en
el caso de referencia en 2050. Por el contrario, el caso de los costos de tecnologia altos y cero emisiones de carbono,
no supone reducciones de costos adicionales a partir del aprendizaje con la implementacién adicional de estas
tecnologias de generacién de electricidad”.

116 E| mddulo del mercado del hidrégeno, que representa la produccion y el precio del hidrégeno, incluidos los
impactos de las politicas, el almacenamiento y la logistica.

H7El médulo de captura, asignacion, transporte y secuestro de carbono asigna el suministro proyectado de CO?
capturado a lo largo del sistema energético, ya sea para recuperacion mejorada de petréleo o su almacenamiento.

118 E| Médulo de Suministro de Hidrocarburos, que mejora la representacion de los recursos de petréleo y gas
natural upstream, reemplazando al antiguo Mdédulo de Suministro de Petréleo y Gas NEMS.

119 |mplementada por la Agencia de Proteccion Ambiental (EPA) en abril de 2024.

120 E| informe afiade: “Las reglas que afectan “la economia de combustible y las “emisiones del tubo de escape” que
se emitieron para los aflos modelo 2026 y anteriores, “siguen vigentes”. En este Caso, la introduccion de nuevos
modelos de vehiculos eléctricos (VE) y la construccion de infraestructura de carga para VE se basan en el
crecimiento de las ventas y los registros de VE, en lugar de en los planes anunciados de los sectores publico y
privado”.

Pagina 38 de 84



citado Primer Mensaje al Congreso del 47 presidente, donde declaré: “pararemos a los
verdes”, lo que no anula un hecho objetivo: EE.UU. estd muy cuestionado por la fuga
de metano en las extracciones del gas de esquisto (shale gas), y en general su imagen
internacional por la emisién de gases de efecto invernadero no es buena, como sefialé
antes el Movimiento Verde de Estonia.

Algunos especialistas estadounidenses alertan que el pais no va en la direccién
correcta, politica que contrasta con las practicas de competidores como Noruega o
Qatar, que reducen intensidad de carbono en sus operaciones, con la finalidad de
poder competir en mercados de la UE.

Para los, Casos de precios altos y bajos del petrdleo, el Informe sostiene que el precio
del petrdleo crudo Brent aumentard a 155 ddlares por barril en 2050, en comparacién
con los 91 ddlares por barril en el caso de referencia, y los 47 ddlares por barril en el
caso de precios bajos del petréleo. Aqui puede tomarse como referencia comparativa
el hecho que, segun Pichs Madruga (2025), “en 2024 los precios del crudo Brent
cayeron ligeramente un 2.4%, y promediaron 80.5 ddlares por barril. El crudo West
Texas Intermediate (WTI), cayd apenas 1.4%, y el precio promedio se ubicd en 76.6
ddlares. El precio de la canasta de referencia de crudos de la OPEP promedié 79.89
ddlares por barril en 2024 (OPEC MOMR, 01/2025)”.1%

Para los Casos de alta y baja oferta de petrdleo y gas, el documento asume que la
recuperacion final de nuevos pozos de petréleo de lutitas, gas de lutitas o gas de
esquisto sera un 50% mayor que en el caso de Referencia; asume un 50% mas de
recursos no descubiertos en Alaska y yacimientos offshore, y que la mejora tecnoldgica
es un 50% mas rdpida; para la Baja Oferta de Petrdleo y Gas “asume lo contrario”.

Los Casos de alto y bajo crecimiento econdmico en EE.UU. se asumen de la siguiente
manera: Alto Crecimiento Econdmico: tasa de crecimiento anual del PIB de 2,1%, hasta
2050; Bajo Crecimiento Econdmico: tasa anual de 1,2%. El Caso de Referencia plantea
una tasa de crecimiento anual del PIB de 1,8%, durante el periodo de proyeccién.

Informe de Wood Mackenzie???

Si bien el informe, Duros en la cima: la amenaza al dominio energético estadounidense
—“Tough at the top: The threats to US energy dominance”—, elaborado por Wood
Mackenzie, dice que entre los afios 2035 y 2040 la produccion petrolera en EE.UU.
“disminuird en alrededor de 1,7 millones de barriles equivalentes de petrdleo al dia”,
también se reconoce que existen varias alternativas “para que Estados Unidos pueda
preservar y prolongar su liderazgo energético”.1?

12lyer: Pichs, Madruga Ramén (2025). Tendencias del mercado petrolero. Informe sobre la Evolucién de la
Economia Mundial 2024

122 \WWood Mackenzie es una empresa global de andlisis de energias renovables, energia y recursos naturales. Fue
fundada en 1926. La casa matriz radica en Nueva York. https://www.woodmac.com

123 ver: Roca, A. José (2025). La produccidn de petrdleo y gas de EE.UU. se estancard y disminuird entre 2035-2040.
www.elperiodicodelanergia.com, 21 de abril.
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Segun esta fuente, la produccion estadounidense disminuira en la década de 2030, y
alerta que el aumento de las energias bajas en carbono en todo el mundo, pero
especialmente en China, podria dejar a EE.UU. expuesto, pues Beijing avanza
rdpidamente en tecnologias con bajas emisiones de carbono, como los vehiculos
eléctricos, el almacenamiento en baterias y las células solares. El informe de Wood
Mackenzie hace notar que la cuota de mercado mundial de China en estas tecnologias
ya es mayor que la de Estados Unidos en la produccién de petrdleo y gas.

Segun Robert Clarke, vicepresidente de investigacion upstream de Wood Mackenzie,
tal declive estadounidense podria tener implicaciones de alcance sobre la capacidad de
la industria de reunir capital y mantener relaciones de exportacion,?* supondria un
factor de peso para el upstream estadounidense, que da prioridad a la captura de valor
de los activos de ultima generacién.

Los modelos de Mackenzie sugieren que la cuota de suministro de EE.UU. se
mantendrd por encima del 50% durante otros 20 afos; pero si las expectativas de
demanda se erosionan antes de esa fecha y se produce una caida en los precios hacia
los 50 ddlares por barril, se producira un declive antes, y seria mucho mds grave.

Afade que, en el actual contexto, los cambios en la politica arancelaria amenazan la
produccién y la capacidad de recuperacion econdmica de los operadores terrestres de
petroleo y gas de EE.UU. Incluso si la demanda de petrdleo y gas se mantiene robusta
durante décadas, la idea del “dominio energético de EEUU”, tal y como la plantea la
administracién Trump, se convierte en un reto a largo plazo.

En resumen: en EE.UU. el comercio de petrdleo crudo y sus derivados continuard a
mediano plazo, con incertidumbres a largo plazo, conforme avance la electrificacion del
transporte terrestre y se redimensione la capacidad de refino en el Atldntico.

Altos costos: potencial amenaza a la competitividad

Clarke reconoce que “EE.UU. ha logrado un éxito notable en la produccién de petréleo
y gas en las ultimas dos décadas”, que el petrdleo de esquisto constituyd en 2023 el
64% de la produccion total en EE.UU.

Sin embargo, considera que para mantener este dominio sera necesario afrontar varios
retos clave. Entre otros'?® la necesidad de reducir el costo del suministro, redisefiar
pozos y plataformas casi en tiempo real para eliminar la inversién no productiva.

En caso de éxito “la reduccion de los costos unitarios abrird nuevos tramos de
inventario no perforado para una mayor recuperacién de recursos”; pero ello sucedera
si, “las nuevas herramientas digitales logran reducir el umbral de rentabilidad en 5
ddlares por barril”, para que los futuros proyectos de petrdleo de baja permeabilidad
sigan siendo tan competitivos como cualquier otra fuente de suministro mundial. De

124 Rystad Energy prevé que al menos hasta junio de 2025 la produccidn terrestre no alcanzard la cifra récord de
11,37 millones de barriles diarios de petrdleo producidos en noviembre de 2023.

125 Cita otros, tales como: la “maduracién de los recursos” y el “actual cambio mundial hacia fuentes de energia con
menos emisiones de carbono”.
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modo que no se trata solo de una dependencia excesiva de la exploracion y produccién
durante demasiado tiempo.

’

Asi, “el futuro del sector energético estadounidense no estd tan claro como podria” y
aunque es probable “que su dominio del petréleo y el gas continte a corto plazo, el
sector debe prepararse para un panorama energético mundial cambiante”, por lo que
“el entusiasmo” por el crecimiento de la exploracién y produccion “no debe ocultar la
realidad de que el mundo no se detiene”.

Considera que se debera equilibrar la produccidon continuada de hidrocarburos con
inversiones en tecnologias bajas en carbono, lo cual resulta crucial para mantener el
liderazgo energético de Estados Unidos a largo plazo.

Concluye que, la administracién Trump se ha embarcado en la reforma de los marcos
federales de permisos con el objetivo de crear un camino mds rdpido para la expansion
de la infraestructura, lo que “podria ayudar a aliviar las limitaciones en las expansiones
de oleoductos interestatales de larga distancia e impulsar la rentabilidad de los
proyectos de suministro de alto potencial”. 1%¢

Costos comparados EE.UU. vs Novatek

Hay nuevas aristas de interés. En relacion con el gas, segln precisa el Banco de la
Reserva Federal de Kansas City, que incluye yacimientos clave de esquisto en
Oklahoma, Colorado, Wyoming y otros cuatro Estados, “los productores de esquisto
necesitan obtener al menos 3,69 ddlares por millon de unidades térmicas britdnicas
(MMBtu) para que el gas sea rentable (a partir de las ventas dentro de EE.UU.), lo que
significa un aumento del 7,6% respecto a tres meses antes”.

Para reanudar la perforacién de nuevas reservas “los ejecutivos de las compaiiias”
dijeron a los reguladores de la Reserva Federal (Fed) que “necesitan precios cercanos a
los 4,66 ddlares por millon de unidades térmicas britdnicas. Es decir, precios 10% mds
altos. Los precios de bolsa deben ser, como minimo, 170 000 ddlares por m? para GNL
regasificado”. 1?7

Al correlacionar estas informaciones aparece una brecha competitiva que puede
resultar importante y es que el costo de produccion de GNL en el complejo ruso Yamal,
de Novatek, constituye el mdas bajo del mundo: 0,6 ddlares por millén de unidades
térmicas britdnicas —mientras que los productores estadounidenses estan hablando
de 4,66 ddlares. Para el caso de Novatek ello representa 21,5 000 ddlares por m? de
GNL regasificado. La diferencia salta a la vista.

Teniendo en cuenta la logistica, los costos totales de Novatek para entregar GNL a los
consumidores europeos ascienden 4,5-4,7 délares por millén de unidades térmicas
britdnicas —lo que casi equivale a los precios internos en EE.UU.— y asciende a 5,5-6,0
ddlares por MMBTu para los consumidores asiaticos. Significa unos 160 000-168 000, y

126 Citado en: Roca, A. José (2025). La produccidén de petrdleo y gas de EE.UU. se estancard y disminuird entre 2035-
2040. www.elperiodicodelanergia.com, 21 de abril.

127 Citado por el Canal de Telegram Banksta el 12 de enero de 2025.
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196 000-215 000 ddlares por m? de gas natural regasificado para los consumidores
europeos y asidticos, respectivamente.

Asi, la cuestion de los costos en la produccién de GNL regasificado a ambos lados del
Atlantico constituye un factor que podria resultar relevante de cara a la competencia
estratégica entre productores, suministradores, y consecuentemente en los precios.

Parte 3. Federacion de Rusia

Sistema energético

La Federacién de Rusia superd hace varios afios los niveles de generacién y consumo
eléctrico alcanzados por la Unidn Soviética.'?® Su sistema energético es de los mas
grandes del mundo. No solo ha respondido a la demanda de la esfera econdmica y
social, también ha cambiado cualitativamente. En los ultimos 15 afios la capacidad de
generacion eléctrica de Rusia crecié 18%. Las Centrales Eléctricas fueron objeto de una
“profunda modernizacion”, son mas eficientes y respetuosas del medio ambiente. El
48% del balance energético nacional procede del gas natural. De conjunto con las
fuentes de energia nuclear e hidrdulica, representan el 85% del total, por lo que se
trata de “uno de los balances energéticos mas verdes del mundo”. Hoy se constata un
“incremento récord del consumo de electricidad en el pais, lo que constituye el mas fiel
indicador del crecimiento de la economia”.'?®

Segun datos oficiales’*® de 2025 en el complejo energético ruso se realiza el 30% de los
aportes del presupuesto estatal, el 60% de los ingresos por exportaciones y el 20% del
PIB del pais. En la esfera energética de Rusia trabajan tres millones de personas.3!

Exportaciones energéticas antes de 2022

Como fue reflejado en, La region del Egeo y Mediterrdneo Oriental en la actual
expansion imperialista,’3? las agencias Reuters, CNN, otras, afirmaron que antes de
2022 Rusia ejecutaba el 43% del volumen mundial de exportaciones de gas. El 72% de
esta produccidon iba a Europa'®® a través de un sistema de gasoductos,** y
representaba el 40% del consumo europeo anual. Desde Rusia —a precios
considerados atractivos— se suministraba el 51% del gas que consumia Grecia; el

128 pytin, Vladimir (2024). Discurso durante la Semana Enérgica Rusa. Canal de Telegram oficial de la agencia TASS.
Video oficial del discurso. 26 de septiembre.

129 [dem.

130 Todas las fuentes rusas citadas por este trabajo fueron consultadas en idioma ruso.

131 Tsiviliev, Serguei. Informe del ministro de energia de Rusia en la sesion estratégica sobre desarrollo energético
hasta 2050. 1 de abril de 2025. Kommersant.ru. Inversiones a pesar de. 2 de abril de 2025.

132 Marrero Martinez, José Oriol (2022). La regién del Egeo y Mediterrdneo Oriental en la actual expansion
imperialista. Publicado por el sitio de Twitter: www.cipi.cu y www.cna.cipi.cu, nro. 7. Nueva Epoca, 2023.

133 para ampliar sobre la relacién UE-Rusia puede verse: Arbeloa, Ignacio Urbasos (2025). El fin de la guerra en
Ucrania y el futuro de la relacidon energética Unidn Europea-Rusia. www.realinstitutoelcano.org, 25 de marzo.

134 Yamal-Europa; TurkStream; Corredor Ucraniano; Druzhba; Nord Stream I; Nord Stream-2 (no funcional);
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33,59% de Turkiye;'> el 69% de Serbia; 75% de Bulgaria; 45% de Rumania; 100% de
Macedonia del Norte.

Segln Reuters, la estatal Gazprom exportaba 6,6 000 millones de metros cubicos de gas,
factor que contribuyé al desarrollo industrial de Europa y a un consumo social accesible.
Moscu suministraba el 46% de las importaciones de carbdn europeas.

En enero de 2021 Gazprom aumenté 6,4% la produccidon de gas respecto a enero de
2020, hasta 47 000 millones de metros cubicos. Las exportaciones de gas natural a
paises no miembros de la Comunidad de Estados Independientes (CEl) aumentaron
45,4%, hasta 19,4 000 millones de metros cubicos. Fue el mejor enero en la historia de
entregas de la compaiiia. Grandes consumidores europeos de gas ruso como Alemania
(32,4%); ltalia (22,15%); Francia (77,3%); Paises Bajos (21,2%) y Polonia (89,9%),
aumentaron sus compras. El volumen entregado en enero de 2021 superd en 2,5% las
obligaciones contractuales y fue 2,9 veces mayor que en enero de 2020.13¢

El crudo procedente de Rusia viajaba a través un sistema de oleoductos hasta los
puertos occidentales del pais. Bugues tanqueros llevaban esta produccién al puerto de
Rotterdam, en Paises Bajos, y a otros puertos occidentales. La ruta media de los
buques solia ser de unos diez dias y no existia necesidad de realizar intercambios de
crudo barco a barco, o ship to ship (STS), en altamar. Por ejemplo entre los afios 2020 y
2021 tanqueros de Grecia, Finlandia, Noruega, tuvieron presencia en el traslado de
petréleo ruso. Noruega es miembro fundador de la OTAN (1949), Grecia ingresé a la
OTAN en 1952, y Finlandia en 2023. Los tres paises pertenecen a la Zona Schengen;
Grecia y Finlandia pertenecen a la UE.

Dicho lo anterior, resulta oportuno referir la alerta formulada por Dimitri Medvedev,
acerca de que, “la economia interna de Rusia sigue dependiendo de las exportaciones
de hidrocarburos. El afio 2019 dos tercios de todos los ingresos en moneda extranjera
provinieron del petréleo, el gas y los productos derivados del petréleo. Lo mads
peligroso es precisamente el estancamiento a largo plazo que provoca la destruccién
de la infraestructura y la degradacién de todos los niveles de la vida humana”.*3’

Por otro lado, un prondstico temprano del Banco Central de Rusia fechado el 17 de
junio de 2020 vaticinaba que, con el desplome de los precios del petrdleo, “las
exportaciones de la economia caerdn un 40%, hasta 250 000 millones de délares”.}3®
Esta alerta demostré una vez mas —de cara al caso que nos ocupa—, que la variacion
de los precios de los hidrocarburos puede tener en ocasiones tanta o mas relacion con
los ingresos de los paises exportadores, que los grandes voliumenes de produccion. Y

135 Algunas fuentes dicen que Tiirkiye importaba desde Rusia el 29,8% del consumo nacional de gas natural.

136 Banksta (2021). 1 de febrero.

137 Medvedev, Dimitri (2020). Canal de Telegram de Dimitri Medvedev. Estas palabras tuvieron lugar al calor de la
epidemia de Covid-19, cuando los ingresos por exportaciones de hidrocarburos se vieron afectados.

138 Banco Central de Rusia (2020). En: Banksta, 17 de junio.
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explica por qué la nueva Administracién de EE.UU. aplica la estrategia de “comenzar a
perforar y extraer petréleo en grandes cantidades”, para “bajar los precios”.

Ill

Expectativas del “embargo europeo” después de 2022

Como fue comentado en la primera parte de este trabajo, algunos autores estimaron
gue hacia 2023 los resultados del embargo europeo y las prohibiciones a las compaiiias
de transporte maritimo, de seguros y de reaseguros, se harian visibles sobre el estado
de la economia del pais eslavo.'*®

Sin embargo, un despacho de Reuters reconocié que durante 2024 Rusia incrementd
26% sus ingresos por venta de gas y petrdleo, hasta 108 000 millones de ddlares;
aunque en 2023 la caida de precios del petrdleo y la reduccion de las exportaciones de
gas provocaron una disminucion del 4% en los ingresos.}® Bloomberg dice que los
ingresos totales rusos en diciembre de 2024 superaron los 4 trillones de rublos —40
000 millones de ddlares—, y el Ministerio de Finanzas de Moscu fijé en un 28% el
incremento de ingresos en 2024 respecto a 2023. Ello representd el mayor crecimiento
registrado desde 2011. En suma, las exportaciones de petréleo y gas habrian
proporcionado a Rusia en 2024 un tercio mdas de ingresos respecto a 2023, y el
aumento de los ingresos “permitié al Gobierno gastar mas que nunca: el gasto total del
mes —de diciembre. (Nota del autor)—. Ascendié a 5,15 trillones de rublos, rompiendo
el anterior récord de diciembre de 2022”.141

El 21 de marzo de 2025 se conocié que Washington estuvo de acuerdo en “hacer una
excepcion a las sanciones impuestas a Hungria, por pagar el suministro de gas ruso en
virtud de contratos con Gazprom”. Con anterioridad el ministro de exteriores de
Hungria, Péter Szijjartdé, habia declarado que “espera que la nueva administracién de
EE.UU. levante las sanciones contra Rusia, que han afectado la cooperacidon entre
Budapest y Moscu en el sector energético”.*? Sin embargo, tal vez a EE.UU. no escapa
qgue la demanda energética conjunta de potencias como Alemania, Francia, ltalia,
Turquia, constituyen una prioridad para su mercado.

Proyecto de ley sobre aranceles por compras a Rusia

Hace pocas semanas los senadores Lindsey Graham y Richard Blumenthal presentaron
al Senado de EE.UU. un proyecto de Ley sobre sanciones al comercio con Rusia. La
propuesta exige imponer aranceles del 500% a todos los paises que compren petréleo,
gas, uranio y otros bienes rusos.'*® Segi Graham, “se trata del proyecto de ley mds
draconiano que he visto en mi vida en el Senado ...vamos a golpear a China e India por
apuntalar la maquinaria bélica de Rusia”. Por su lado, Blumenthal dijo que las “amplias

139 Escribano, Touza y Arbeloa (2023). Energia y clima en 2023: desacople de Rusia conciliando seguridad energética
y ambicidn climatica. www.reqglinstitutoelcano.org, 10 de enero.

140 Reuters (2025). 13 de enero. Citado por Banksta y otras fuentes.
141 Bloomberg (2025). Citado por TASS, 21 de enero.
142 gzjjjarto, Péter (2025). Declaraciones del ministro de exteriores de Hungria. TASS, 19 de febrero.

143 TASS (2025). 1 de abril.
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restricciones serian demoledoras y colocarian a la economia rusa en una isla
comercial”. Ambos senadores afirmaron que el “principal objetivo de las sanciones
secundarias serian China e India, los mayores importadores de petrdleo ruso”,**
aunque algunos medios consideran que si se aprueban estos aranceles “se desataria
una agitacion en los mercados que afectara a todos los rincones del mundo”.'*> Como
un espejo, la potencial aprobacién de este proyecto de ley —que ya ha reunido 80
firmas—, ha acelerado la puesta en marcha de la Hoja de ruta de la UE enfilada al
cierre total de la puerta a los hidrocarburos y uranio rusos.

144 Ver despacho de Euronews, en: Liboreiro, Jorge (2025). La UE confia en evitar los aranceles del 500% del
proyecto de sanciones del Senado de EE.UU. contra Rusia. www.es.euromews.com 3 de junio

145 Liboreiro, Jorge (2025). La UE confia en evitar los aranceles del 500% del proyecto de sanciones del Senado de
EE.UU. contra Rusia. www.es.euromews.com 3 de junio.
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Prueba de estrés bancario

Segun estimaciones de Bloomberg, Rusia podria detener sus envios de gas a Europa
durante un afio y ello no tendria consecuencias negativas para su economia. Cuando
esto fue dicho aln no habia tenido lugar la Prueba de escenarios de riesgo llevada a
cabo por Rusia en 2024, y que se denomind: “Prueba de estrés a los Bancos”. En este
ejercicio participaron 27 de los mayores bancos rusos y se evaluaron 400 de sus
principales clientes prestatarios, entre las grandes empresas rusas. Las condiciones y
dindmicas incluyeron variables tales como, “aumento de sanciones”, “desaceleracion
de la economia mundial”, “fuerte caida de los precios del petrdleo a 49 ddlares por
barril Brent”, lo que representaria un 33% de caida respecto a los precios existentes
cuando se llevé a cabo la citada Prueba.

3

De acuerdo con un escenario hipotético, la economia “perdia” 150 000 millones de
ingresos por exportaciones, que “caen hasta los 260 000 millones de ddlares, el nivel
mds bajo desde 2005”. Otro escenario preveia que, “las importaciones caen 200 000
millones de ddlares, un minimo en nueve afos, y el PIB se desliza a una recesion,
perdiendo hasta 3,5% anual”. Luego de realizado este ejercicio, el Banco Central de
Rusia arribd a una conclusion: “el sistema bancario del pais seria capaz de resistir estos
escenarios, pues las reservas de capital acumuladas en los bancos en los ultimos afios

permiten a la mayoria de ellos cubrir las pérdidas por estrés” 146

Gazprom: andlisis diacrdnico de su dinamica comercial

Durante el segundo trimestre de 2019 los ingresos de Gazprom?*” disminuyeron 38%,
hasta 8 700 millones de ddlares, la mayor caida en 10 afios. Respecto al afio 2018
vendid 3,8% menos. Si bien las ventas de gas natural a Hungria, Austria, Republica
Checa y Eslovaquia aumentaron entre 1,3y 1,6 veces; y a los Paises Bajos 1,1 veces, los
rechazos de otros consumidores provocaron una caida de 4,8% en sus suministros a
Europa. Ese afio EE.UU. perdid entre 37 y 48 délares por cada 1 000 metros cubicos.'*®

A finales de junio**® Gazprom reporté 4 000 millones de ddlares en pérdidas. Pudo
comercializar solo 97,7 000 millones de metros cubicos. La empresa dejé de ser
rentable en términos de flujo de caja:**° los gastos de construccion de capital
superaron los ingresos por operaciones, en 55 000 millones de rublos.

146 Banksta (2024). 28 de marzo.

147 Gazprom es la Unica empresa rusa autorizada para exportar gas por gasoducto.

148 Datos del 12 de julio de 2019.

145 A principios de 2019 el director de la compafiia Gazprom prometio repetir el récord de 200 000 millones de
metros cubicos: Gazprom atrae liquidez mediante operaciones repo con Gazprombank. Sin Gazprombank los
suministros habrian disminuido 10,2 000 millones de metros cubicos (5%) en comparacion con 2018 y habrian sido
3,1 000 millones de metros cubicos (1,5%) mas bajos que el nivel de 2017.

150 E| agujero de 2019 en el flujo de caja fue histérico. Gazprom perdié el 6,8% de sus ingresos (de 8,224 a 7,659
billones de rublos). Las ventas a Europa cayeron 1,2%; las ventas internas en Rusia cayeron 1,5%. Un 17% de caida
del beneficio neto, hasta los 1,269 billones de rublos. Tras recibir 1,709 billones de rublos de las actividades
operativas, Gazprom gasté 1,838 billones en inversiones, incluida la construccion de capital y la concesion de
préstamos a filiales. Todavia se construian los gasoductos a China y Turquia, sin pasar por Ucrania, y caida del precio
del gas en Europa. Fuente: Banksta, 29 de abril de 2020.
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En el tercer trimestre el déficit de caja aumentd a 166 000 millones de rublos. El dinero
de Gazprombank entré al presupuesto deficitario de Gazprom y le proporciond el 4%
de las exportaciones anuales (7,6 de 199,2 000 millones de metros cubicos). Hasta el
27 de diciembre de 2019 solo habian vendido 196,8 000 millones de metros cubicos de
gas. La solucion fue venderle 4,9 000 millones de metros cubicos a su propia filial,
Gazprom Marketing & Trading. “Son operaciones comerciales. Hacia la compafiia estas
transacciones constituyen una herramienta para gestionar capital de trabajo,
permitiéndole monetizar sus propias reservas de gas durante periodos de baja
demanda”, seglin Famil Sadygov.'®! Corrian los tiempos de la pandemia de Covid-19, la
reduccion en la demanday en los precios.

Entre enero y febrero de 2020 solo vendié 5 000 millones de ddlares y registré 51% de
pérdidas en sus ingresos por venta de gas.® El 17 de marzo se conocié que la
produccién de petrdleo crecid 3,2%, a pesar del acuerdo OPEP+ y del desplome de la
demanda de China, destino de casi el 40% de las exportaciones de petrdleo. La
produccion de gas crecid 0,1%; los minerales metdlicos, 3%; GNL: 7,5%.*3 E| 28 de
marzo la empresa se vio obligada a “venderse gas a si misma”.*>* “Para Gazprom,
venderse a si misma se estd convirtiendo en la norma. Cuando alcanzd exportaciones
récord en 2018 hizo lo mismo”.

Entre enero y abril de 2020 Gazprom vio reducirse al 35% su participacién en las
exportaciones de gas a Europa, en cuyo mercado estaban presentes empresas de
Noruega, GNL, Argelia, Libia. En 2019 la participacion habia sido alrededor del 40%,
pero antes llegé a ser del 45%. “El descenso se debid principalmente a la mayor
competencia de NGL”, segun los expertos de la entidad de analisis, Skolkovo. Hacia
abril de 2020 continuaron golpeando los bajos precios del gas. El precio spot en los
centros de gas europeos cayé a 60 ddlares por 1 000 m?, incluso fue inferior a los
precios internos rusos (63 ddlares en la regién de Leningrado; 67 ddlares en el Distrito
Federal Sur). Los volumenes fisicos de exportaciones cayeron 20% ese mes.' El 13 de
abril se dijo que Gazprom Export debié pagar 190 millones a Naftogaz Ucrania,*>®
debido a una evaluacion incorrecta del volumen de las exportaciones de gas.*>’

151 vicepresidente del consejo de administracion de Gazprom.

152 Banksta (2020). 6 de abril.

153 Rosstat

154 A finales de 2019 Gazprom tuvo que venderle gas a Gazprombank por 65 000 millones de rublos (1 050 millones
de délares al tipo de cambio de fin de afio). Gasprom posee un 35% Gazprombank directamente y otro 47% a través
del fondo de pensiones Gazfond. Gazprombank compré 6 700 millones de metros cubico de combustible de
exportacion, que fue bombeado a instalaciones de almacenamiento europeas pero encontrd un usuario final. Las
filiales europeas del banco, Gazprombank (Suiza) Ltd y GPB Financial Services Limited, compraron gas mediante
acuerdos de recompra. Los acuerdos comenzaron en agosto, cuando el plan de exportacion estaba amenazado.

155 Banksta (2020). 12 de mayo.

1% Naftogaz Ucrania actia como un intermediario entre Gazprom y el Operador del Sistema de Transmisidn de Gas
de Ucrania.

157 En virtud del nuevo contrato de cinco afios, Gazprom comprometido suministrar 178,1 millones de metros
cubicos de gas diariamente a través de Ucrania, a un precio de 32,72 ddlares por cada mil metros cubicos. Aceptd la
condicion de “bombear o pagar”, por ello paga por los volumenes contratados con independencia al trdnsito real.
Segun el Operador del Sistema de Transmision de Gas de Ucrania, entre enero y marzo pasaron por el sistema de
transporte de gas del pais 11 100 millones de metros cubicos. En abril el nivel medio bobeado fue de 150 millones
de metros cubicos por dia, es decir, 4 500 millones al mes. Asi, el transito total en cuatro meses podria ascender a
15,6 000 millones de metros cubicos, frente a los 21,6 000 millones de metros cubicos contratados, lo que supone
un 72% (Gazprom perdié 190 millones, por 6 000 millones de metros cubicos que pago y no pasaron). En enero solo
envio el 46 % de los volumenes contratados.
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Hacia mayo de 2020 los suministros de gas a través de Nord Stream y Yamal Europa
cayeron mas del 20%.1*® En el corredor ucraniano de Uzhgorod, Gazprom siguid
perdiendo cuota de gas europeo y Noruega gandndola, asi como los exportadores de
GNL.*? La plataforma de comercio electrdonico de Gazprom Export solo vendié mil
millones de metros cubicos en los primeros 20 dias de mayo. E/l dia 26 de ese mes dejo
de bombear gas a través del gasoducto Yamal-Europa por primera vez en la historia.t®°

Hacia el 7 de julio Rusia continué perdiendo terreno en el mercado petrolero europeo
tras el acuerdo OPEP+ de reducir la produccién.'®® Se vaticina que el mes de julio
podria ser el peor mes de Gazprom en los ultimos 18 afios. Segln Argus, en esta etapa
los planes de exportacién incluyeron la entrega de petréleo Ural a paises lejanos, por
1,67 millones de barriles al dia; pero se valord que el petrdleo no Ural podia caer en
julio un 41%, hasta 770 000 barriles por dia. En virtud de ello fue reducido el
suministro a través de los puertos del mar Baltico casi hasta la mitad, unos 580 000
barriles por dia, mientras que el fracaso en la direccion europea se compensaria
parcialmente con los suministros a China.

Se estimd que las exportaciones totales de petrdleo ruso de todos los grados caerian
14%, hasta 3,27 millones de barriles al dia. “Este seria el nivel mds bajo desde 2014”,
segln Argus, que anadid: “los ingresos por exportaciones de la economia rusa han
estado disminuyendo durante cinco trimestres consecutivos, algo que no habia
sucedido nunca antes en la historia moderna”.

Segun el Servicio Federal de Aduanas entre enero y mayo Rusia perdié un tercio de sus
ingresos por petroddlares, obteniendo solo 33 700 millones de ddlares. En mayo el
ingreso petrolero ascendié solo a 3 600 millones de ddlares, tres veces menos que el
nivel mensual promedio del afio 2019. Los ingresos por exportacién de gas cayeron
también: si en enero Gazprom gand 3 000 millones de ddlares, en febrero fueron 2 000
millones, en marzo 1 760 millones, en abril 1 319 millones y en mayo solo ingresé 1
123 millones. El ingreso total en divisas por exportaciones rusas también caia, pero
mas lento: un 26%, hasta 76 900 millones de ddlares.

El 30 de junio de 2020 Gazprom Export fue llamado por el Tribunal de Arbitraje de
Estocolmo a pagar el coto en exceso por el transito de gas, a la polaca PGNIG, que
exigio una revision de los precios a partir del 1ro de noviembre de 2014. El pago habria
ascendido a, 1 500 millones de ddlares.

158 Fyente: Centro de Energia Skolkovo Monitoring (2020). Citado por Banksta. 11 de junio.

159 E| gas ruso pierde cuota de mercado frente al GNL: los suministros de GNL al sistema de transporte de gas
europeo aumentaron un 9,4% durante 26 dias de mayo, en comparacidon con 2019. Noruega, el tercer proveedor
clave, redujo el bombeo, pero significativamente menos que Gazprom: un 12%, o mil millones de metros cubicos.
160 Seglin el operador Cascade, que recibe energia en Alemania, el bombeo en este tramo cayd de nueve millones
de kilovatios/hora el domingo a 461,5 mil kilovatios/horas el lunes y a las ocho de la mafiana del martes se habia
parado por completo. La empresa suspendié el transito de gas para equilibrar las exportaciones debido al
sobreabastecimiento.

161 Seglin Argus: “Rusia se ha comprometido a reducir la produccion a 8,7 millones de barriles por dia, es el minimo
en 17 afios. La demanda de combustible en el pais crece y los precios de la gasolina en el mercado bursatil rompen
records histéricos, debido a los escases de productos derivados del petréleo en el mercado”.
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Exportaciones de oro superan exportaciones de gas

Al cierre del segundo trimestre de 2020 las exportaciones de oro desde Rusia
superaron los ingresos por exportaciones de gas por gasoducto, segun el Servicio
Federal de Aduanas y el Banco de Rusia. En abril y mayo las empresas del sector
vendieron al exterior 65,4 toneladas de oro, por un valor total de 3 550 millones de
ddlares. 1°2 En esa misma etapa la exportacion de gas por gasoducto alcanzé 2 400
millones de ddlares. En total, durante el segundo trimestre del afio el Banco Central
estimo que las exportaciones de gas ascenderian a unos 3 500 millones de dodlares, su
valor mds bajo para un trimestre desde el afio 2002.

En abril el Banco Central dejé de comprar oro para las reservas. Se empezd a exportar
todo el oro extraido en el pais, por lo cual se dispararon 4 y 5 veces sus exportaciones,
hasta los 1.500 millones de ddlares por mes. El 30 de octubre se conocio sobre la venta
de oro de las reservas del Banco de Rusia. En el tercer trimestre las reservas de oro
disminuyeron 1,2 toneladas, segun el Consejo Mundial de Oro (WGC). El FMI dijo que el
Banco Central de Rusia se deshizo de lingotes con un peso de 400 000 onzas. A
principios de julio las reservas rusas contenian 73,94 millones de onzas de oro, y a
principios de octubre, 73,9 millones. Las transacciones tuvieron lugar en julio —100
000 onzas— y en septiembre —300 000 onzas. En abril el gobierno comenzé a emitir
licencias generales de exportacién a los mineros de oro, abriendo la puerta a la
exportacién de todo el oro extraido en el pais.1®3

También crecio la exportacion de granos. Pero ni el oro ni los granos compensarian las
pérdidas por la disminucidn en las exportaciones de petréleo y gas. El escaso flujo de
divisas impidié que la economia y los consumidores “continuaran con sus vidas
anteriores”, ante el reto de reducir las importaciones, pues tanto el mercado de
consumo como las industrias estratégicas, “dependen de materias primas, equipos y
productos electrénicos extranjeros”.

Gazprom pierde mercado turco

Durante el segundo semestre de 2020 Gazprom perdié una cuota importante del
mercado turco, el segundo mayor cliente ruso después de Alemania. Los turcos
rechazaron casi por completo el gas ruso; en junio solo importaron dos millones de
metros cubicos: 1 127 veces menos que en enero y 585 veces menos que ese mes de
2019. El mercado turco representd el 0,01 % de las exportaciones totales de Gazprom,
que ascendieron a 11 000 millones de metros cubicos. Turkiye comenzd a reemplazar el
gas ruso con gas de Azerbaiydn, que desde marzo de 2020 logré el estatus de mayor
proveedor del pais. Ya en 2019 los suministros de gas azerbaiyano a Tirkiye desde el
yacimiento de Shah Deniz aumentaron 27%, y Ankara aposté por incrementarlos.

162 Banksta (2020). 14 de julio.
163 [dem.
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Problemas con las exportaciones al oeste y China

Hacia septiembre habia problemas con la exportacién de hidrocarburos tanto al oeste
y como al este. Gazprom perdié 1 500 millones de ddlares con China, motivado por el
estancamiento de exportaciones que sufrié el gasoducto Fuerza de Siberia: en lugar de
los 5.250 millones de metros cubicos contratados con China, en ocho meses se logré
bombear Unicamente 2 500 millones.'®* Habia que acelerar 2,4 veces el bombeo; pero
ello se torné imposible dadas las violaciones masivas de la tecnologia en el yacimiento
de Chayandinskoe, donde unos 50 pozos no lograron el nivel de produccién previsto.
Rusia tenia que bombear 10 000 millones de metros cubicos en 2021 y otros 15 000
millones de metros cubicos en 2022. El retraso se multiplicaria por cinco en 2021, y por
siete en 2022. “La situacion era una auténtica catdstrofe”, que se incrementaria “con
la caida del precio del gas exportado”.1%°

Fuerza de Siberia-2

Para resolver este problema Gazprom acelerd la construccién del gasoducto Fuerza de
Siberia-2, desde Yamal, a través de Mongolia hasta China. La apuesta fue hecha por el
yacimiento de Bovanenko, que deberia eliminar el déficit de gas y llenar el primer
ramal del gasoducto Fuerza de Siberia. Como se verad, este desafio fue vencido.

En adicion, seglun IHS Markit, los envios rusos de petréleo por buques cisternas habian
caido 40%. Segun Transfnet, que también tiene en cuenta las operaciones por
oleoducto, habian caido 20%. Asi las cosas, la empresa vendié el gas con pérdida
durante casi todo el verano del afo 2020 —menos de 100 ddlares por mil metros
cubicos y los ingresos por exportaciones se comportaron a su nivel mas bajo en varios
afios por segundo trimestre consecutivo: 4.000 millones de délares en julio-septiembre.
Cayeron un 43%. Y si se compara con el afio 2012, cayeron 3,5 veces.

“Dramatica reduccion en la entrada de divisas”

Hacia el 12 de octubre la economia rusa experimentaba una “dramatica reduccién en
la entrada de divisas”, que en tres meses cayd -51% interanual. Se ingresé 15 300
millones de ddlares por exportaciones de petrdleo y 700 millones de ddlares (-45%),
por exportaciones de productos petroliferos. En comparacién con el segundo trimestre
de 2020 los productores de petréleo ingresaron 1 500 millones adicionales, pues el
precio promedio del petrdleo Ural aumentd 48%, de 29 a 43 ddlares por barril. Pero se
perdié volumen por causa de los compromisos con la OPEP.

El 12 de noviembre se conocid que Rosneft y Gazprom —los dos mayores exportadores
de materias primas de Rusia—, informaron pérdidas récord durante los primeros
nueve meses del afo, ascendentes a 592 000 millones de rublos. Los ingresos de
Gazprom cayeron 21%, hasta los 2,74 billones de rublos. El beneficio bruto fue de casi
el 40%, hasta los 917 mil millones de rublos. Las pérdidas por ventas ascendieron a
180,62 000 millones de rublos.

164 Banksta (2020) afiade: “Sin embargo, los altos directivos de Gazprom recibieron una mayor remuneracién. En 9
meses, 14 miembros de la junta directiva recibieron un total de 1 400 millones de rublos, un 30 % mas que hace un
ano. De esa cantidad, 766,4 millones de rublos se destinaron a bonificaciones”. 13 de noviembre.

165 Banksta (2020). 13 de noviembre.
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“La demanda de gas se ha desplomado en todos los mercados de exportacién clave”,16¢
y los envios de hidrocarburos a Europa Occidental cayeron 13%, hasta 94,3 000
millones de metros cubicos. Los envios a Europa Central cayeron 11,5%, hasta 29 336
millones de metros cubicos. Segun IFRS —NIIF: Normas Internacionales de Informacion
Financiera—, la Rosneft cerrd el tercer trimestre con una pérdida neta de 64 000
millones de rublos, y habia acumulado una pérdida de 177 mil millones de rublos desde
principios de afio.

La mayor compaiiia petrolera de Rusia, que representa uno de cada dos barriles de
petrdleo extraido en tierra, estaba operando en numeros rojos por primera vez desde
2012. Sus ingresos durante los primeros nueve meses cayeron 34%, hasta 4,243
billones de rublos, y el EBITDA (Beneficios Antes de Intereses, Impuestos, Depreciacién
y Amortizacién) casi se redujo a la mitad, hasta 845 000 millones.

Motivado por la devaluacién del rublo, Rosneft perdié 161 000 millones por las
diferencias de cambio, segln la analista jefa de Promsvyazbank, Ekaterina Krylova. El
hecho es que aproximadamente la mitad de su deuda estd denominada en divisas
extranjeras: 24 800 millones en ddlares y 4 100 millones en euros. Al llevarlo a rublos su
importe crece de acuerdo con el tipo de cambio.

Desde principios de afo la deuda de la empresa a corto plazo aumentd en 38 000
millones de rublos, hasta 833 000 millones; a largo plazo: 1,05 billones de rublos, hasta
4,038 billones. Considerando que los contratos de prepago plantean obligaciones
segun las cuales la empresa vendié petréleo que atin no habia sido extraido, el importe
total de la deuda de Rosneft superé los cinco billones de rublos, “si bien su jefe calificé
de ‘éxito’ las actividades” 1%’

El resultado del muy dificil afio 2020 no podia no ser negativo para la empresa
Gazprom. El bombeo de gas al extranjero resulté ser el menor de los ultimos cinco afos,
hasta 179,3 000 millones de metros cubicos. Significd una reduccién del 10% en las
exportaciones fisicas y 40% en términos monetarios, debido a la fuerte caida de los
precios del gas en Europa, los cuales en la primavera estaban por debajo del punto de
equilibrio de Gazprom —unos 100 ddlares por mil metros cubicos.

Segun el Banco Central de Rusia las exportaciones de Gazprom en 2020 solo aportaron
al pais 25 100 millones de ddlares, la cifra mas baja desde 2004. Por primera vez desde
el default de 1998 el monopolio operd en nimeros rojos, con pérdidas netas valoradas
en 706,9 000 millones de rublos y un beneficio de 734 000 millones. La caida de
Gazprom provino de la devaluacion del rublo, que provocé un fuerte aumento de la
deuda en moneda extranjera, y como se dijo antes, del colapso en los ingresos por
exportaciones. Gazprom Neft fue la responsable de las dos terceras partes de las
pérdidas sufridas por Gazprom. Sus ingresos descendieron 25%.

166Banksta (2020). 13 de noviembre.
167 Banksta (2022=. 14 de noviembre.
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Suben los precios del gas

Hacia el 21 de enero del afio 2021 los precios del gas en Europa subieron al maximo en
dos afios. En Austria el precio por mil metros cubicos de gas se cotizé un 31% mds caro,
hasta 330 ddlares. Hacia el 15 de septiembre el mercado europeo de gas entré en un
“ataque de pdnico”: los precios se dispararon hasta los 966 ddlares por mil metros
cubicos vy si bien luego caerian, se mantuvieron elevados: 796 ddlares por mil metros
cubicos. En esta situacion Noruega prometié “ayudar a Europa” ante la crecida de
precios un 300%, y de la duplicacion de los precios de la electricidad. Sin embargo, los
flujos noruegos se desplomaron por el mantenimiento a su infraestructura en los
yacimientos. En agosto Noruega exportd 9 400 millones de metros cubicos, un 15%
mas respecto a igual fecha de 2020, y recuperé sus producciones hacia finales de 2021.

Ante las nuevas condiciones de precios Gazprom “optd por frenar artificialmente sus

exportaciones de gas a Europa”.1%®

El afio de 2022

El 28 de enero de 2022 la Casa Blanca decidid no imponer sanciones al gas y petréleo
rusos, ni desconectar al pais del sistema SWIFT; pero sancionaria el acceso de Moscu a
productos de microelectronica, entre otros sectores exportadores estratégicos. Con
posterioridad al 24 de febrero de 2022%° —inicio de la Operacién Militar Especial de la
Federacion de Rusia en Ucrania, OME—, varias instituciones bancarias y centros
especializados en analisis estratégicos estimaron que el PIB ruso se desplomaria si
Occidente introducia sanciones contra sus exportaciones de gas y petréleo, como fue
visto antes.

Nuevo rumbo estratégico del comercio energético

Hacia mediados de abril el presidente V. Putin redefinié el “rumbo estratégico” del
comercio energético del pais. En primer lugar, se decidié que Rusia abandonaria las
jurisdicciones y monedas extranjeras, concretamente el euro y el ddlar. En segundo
lugar, segun el presidente ruso, Moscu “seguiria buscando paises importadores fiables
fuera de Europa vy transfiriendo los pagos a rublos. Esta se convertird en la principal
garantia de la seguridad financiera y econémica de nuestro pais en el futuro”, por lo
que, “en las actuales condiciones de sanciones, es importante que Rusia resuelva varias
tareas clave lo antes posible: agilizar la logistica de los suministros de exportacién,
sustituir las importaciones de quipos para el procesamiento profundo independiente
de hidrocarburos, establecer un suministro estable del mercado interno con todo tipo
de productos petroliferos baratos y consolidar la diversificacion de las exportaciones a
los mercados del Sudeste Asidtico y América Latina”.*"°

V. Putin amplié que las sanciones antirusas “ya estan golpeando duramente a sus
iniciadores y sepultando la agenda de energia verde”, que ha sido “el principal

168 Banksta (2021). 21 de enero.
169 Fecha de inicio de la Operacién Militar Especial.
170 pytin, Vladimir (2022). Declaraciones de Vladimir Putin. Banksta, 14 de abril.
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leitmotiv electoral de los politicos europeos en los ultimos afios”. Considerd que,
“como lo ha demostrado la practica, la descarbonizacion de Europa constituye otro
mito populista, ya que una transicion rapida hacia una fuente de energia alternativa es
simplemente econémicamente insostenible” .1’

Segln datos publicados el 2 de junio, los suministros de gas ruso a Europa habrian
disminuido 29,2% respecto a igual etapa de 2021. Con la aplicacién del principio “gas
por rublo” estos disminuyeron 36,8%. En la primera quincena de abril de 2022 la
produccion de Gazprom cayé 9%'72. Las exportaciones de hidrocarburos a paises no
miembros de la Comunidad de Estados Independientes (CEl) disminuyeron 26,4%
interanual entre principios de afio y el 15 de abril, hasta los 44,6 000 millones de
metros cubicos. La producciéon de gas disminuyd 1,3% interanual en la misma etapa,
hasta 155,9 000 millones de metros cubicos. El 20 de mayo Gazprom Export confirmé el
cese del suministro de gas a Finlandia a partir del siguiente dia.

Otra politica debid asumir Japon, pais que no pudo unirse al embargo internacional
sobre la importacién de petréleo ruso. Entonces el 3,6% del consumo de petréleo en
Japon dependia de Rusia, como también el 8,8% del GNL; el 43% del paladio y el 50 %
del ferrocromo.”3

En mayo las exportaciones de gas cayeron 39,5%, y desde el dia 11 de ese mes los
suministros a través del gasoducto Yamal-Europa se redujeron a cero. A través del
gasoducto TurkStream el suministro se redujo entre un tercio y un 50% hacia finales de
junio, cuando también se pronosticd que los suministros de gas a través de la ruta
principal hacia Europa, el gasoducto Nord Stream, podrian reducirse 40%, hasta los
cien millones de metros cubicos por dia, en comparacién con los 167 millones de
metros cubicos previstos. Las exportaciones a través del corredor de gas ucraniano
cayeron casi 60%.

Por otro lado, hacia el 1ro de junio Moscu tomé la decision de limitar sus
exportaciones de gases inertes: nedn, argon, helio, otros, empleados en la fabricacién
de semiconductores, que a su vez son necesarios para la produccién de microcircuitos.
Rusia suministra el 30% del consumo mundial de nedn. Ademas, hubo dificultades con
el suministro de gases inertes “debido a los acontecimientos en Mariupol”, donde “se
encontraba una parte importante de los suministros a los mercados internacionales”.

Entre el 1 de enero y el 15 de septiembre Gazprom produjo 300,8 000 millones de
metros cubicos de gas, equivalente a un 15,9% menos respecto a igual etapa de 2021.
A mediados de septiembre se informd que las exportaciones de gas hacia paises no
miembros de la CEl habian caido 40% en el periodo enero-agosto, hasta 84,8 000
millones de metros cubicos. Ello representd 38,8% menos, comparado con igual
periodo de 2021.

171 [dem.
172 Banksta (2022). 22 de junio
173 Banksta (2022). 5 de mayo.

Pagina 53 de 84



También se observo una caida en la demanda interna de gas en la Federacidén de Rusia
—disminuyd 3,3% respecto a 2021, hasta 5,4 000 millones de metros cubicos. 1’4

En octubre Tirkiye redujo significativamente sus importaciones de gas, petrdleo y
carbén desde Rusia comparado con septiembre, si bien las exportaciones turcas hacia
Moscu mantuvieron un nivel récord. Aunque Ankara “no ofrece por separado datos
sobre importacion de petrdleo crudo y gas natural”, los suministros totales de
combustibles rusos a Tirkiye —carbodn, petrdleo, productos derivados del petrdleo,
gas— ascendieron 3 700 millones de ddlares. Ello significé una cuarta parte menos
respecto a septiembre, que fue 5 000 millones de délares.*”

Por su parte, EE.UU. declaré el 4 de octubre que “no aplicaria prohibiciones o
restricciones a sus exportaciones de gas a Europa durante el invierno de 2022”. Esta
declaracion aparecié pocos dias después de que el viceprimer ministro ruso Alexander
Novak diera a conocer que la produccién de gas en Rusia a finales de 2022 seria 12%
menor que en 2021, y las exportaciones disminuirian alrededor de una cuarta parte.?’®

En el verano de 2022 los precios del mercado de futuros del gas se situaron alrededor
de los 1 700 ddlares por mil metros cubicos. Aunque luego cayeron, “la incertidumbre
sobre las exportaciones de gas ruso a Europa ha provocado que el precio de referencia
salte hasta los 278 euros MW/h, mas de tres veces el precio de hace un afio”. Sobre la
base de esta realidad, el 19 de julio Banksta dijo que, a pesar de la reduccién de sus
exportaciones, “Gazprom puede recibir la misma cantidad de dinero”, pues 100
millones de metros cubicos al dia, a un precio de 1 370 ddlares por mil metros cubicos,
equivale a 500 millones de metros cubicos a un precio de 274 délares, el “precio
promedio de exportacién en 2021”. Segun reconocié Die Zeit en 2022, “el gas de
Canada no reemplazard el suministro de gas de Rusia en un futuro préoximo”. Aun asi,
las demandas europeas caerian a partir de febrero de 2022. Ante esta nueva realidad
Mosclu puso en marcha una estrategia para redirigir sus exportaciones hacia otros
destinos. Algunos ejemplos:

Republica Popular China. El 1 de julio se conocié que durante los primeros seis meses
de 2022 el gasoducto Poder de Siberia incrementd 63,4% sus exportaciones a China,
hasta 15,5 billones de metros cubicos. Solo en agosto Moscu ingresé un récord histoérico:
409,37 millones de ddlares por ese concepto. Asi, “a pesar de los generosos
descuentos a los amigos, Rusia esta obteniendo ganancias y exportando cifras récord,
en medio de un aumento general de los precios mundiales”.’”” El medio francés Le
Monde dijo que hasta agosto “las exportaciones rusas a China crecieron un 50%”.178

Para Dimitri Peskov el pais mostrd en 2022 “un salto significativo y seguira creciendo el
intercambio comercial entre Rusia y China”.1”®

174 Banksta (2022). 15 de septiembre.

175 Banksta (2022). 26 de diciembre.

176 Banksta (2022). Declaraciones del vice primer ministro Alexander Novak. 15 de septiembre.

177 Banksta (2022). 21 de septiembre.

178 | e Monde (2022). Chine au secours de I’économie russe, un soutien prudent et intéressé. 18 de septiembre.
178 peskov, Dimitri (2022). Entrevista de televisién. @SolovievLive-Telegram, 9 de septiembre.
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En adicién, Alexander Novak anuncié que “el gasoducto en construccién Fuerzas de
Siberia—2, que trasladara gas ruso a Asia, duplicard los actuales niveles de envio y
tendrd una potencia de 50 000 millones de metros cubicos’. Y preciso: “se trata de
cifras nunca vistas” 1%

Republica Islémica de Irdn. Hacia la ultima decena de septiembre de 2022 la agencia de
noticias irani Fars!®? informé que Irdn preveia comprar nueve millones de metros
cubicos diarios de gas ruso a través de Azerbaiyan. Ademas, seis millones de metros
cubicos de GNL para sus ventas.

Georgia. Datos del Servicio Nacional de Estadisticas de Georgia publicados el 19 de
octubre indican que el comercio entre Rusia y Georgia creciéo 50%, alcanzando 1.700
millones de ddlares. Las exportaciones desde Tiflis a Moscu crecieron 11%. En sentido
inverso crecieron 160%.8 La presencia rusa en el comercio exterior georgiano crecid
12,6%, basada en la exportacidn de petrdleo, carbdn, coque, harina, cereales.'®3

Grecia. El 20 de octubre se conocidé que Grecia cuadruplicaria la importaciéon de gas
ruso por un valor de 2 000 millones de ddlares, segun Andrei Maslov, embajador ruso
en Atenas. El gas natural representaba el 40% de las exportaciones de Rusia a Grecia.

Pakistdn. En octubre se hizo publico que existen nuevos proyectos de inversidon
estratégica por parte de Rusia con otras naciones, como es el caso del nuevo
gasoducto Corriente de Pakistdn, que llevaria gas ruso a dicho pais, un mercado
potencial de 243 millones de consumidores.'8*

Tlirkiye. Rusia y Tlirkiye comenzaron —a inicios de 2023— la ejecucion practica de una
idea propuesta en 2022 por el presidente de Rusia, de crear en Tiirkiye un centro de
comercio de gas para Europa.

Emiratos Arabes Unidos (EAU). Trascendié que el intercambio comercial ruso con EAU
se elevd en 2022 a 5 000 millones de ddlares. La cifra de turistas rusos en ese pais llegd
a 500 000, y el nimero de empresas rusas radicadas en EAU sobrepasé las 4 000.

Finlandia. Se hace notar que el Tribunal de Arbitraje de Estocolmo dictamind que la
empresa finlandesa Gasun debia pagar a Gazprom Export 300 millones de euros “por
fuerza mayor, sobre el pago en rublos decretado por el presidente Ruso”, basado en la
regla de “take or pay”.

Al cierre de 2022, segun el diario Kommersant!®> —familiarizado con las estadisticas—,
Rusia redujo 11,8% la produccién de gas respecto a 2021, hasta 672,57 000 millones de
metros cubicos, el nivel mas bajo desde 2016 —640,2 000 millones de metros cubicos,

180 Novak, Alexander (2022). Entrevista de televisidn. En: @SolovievLive-Telegram. 17 de septiembre.
181 Fars. En: Banksta (2022). 21 de septiembre.

182 Rusia es el tercer socio comercial de Georgia hoy, luego de Turquia y China.

183 Banksta (2022). 17 de noviembre.

184 panil Ganich. Embajador de Rusia en Pakistdn. @SolovievLive-Telegram (en ruso). 18.10. 2022.

185 Kommersant (2023). 19 de enero.
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motivado por la caida de las exportaciones a Europa. Por su parte, el Ministerio de
Energia del Kremlin informod el 15 de marzo de 2023 que, al cierre del afio precedente,
el pais disminuyd la exportacién de gas un 30,7%, aunque los ingresos presupuestarios
por venta de gas y petrdleo crecieron 28%. Las exportaciones totales de GNL crecieron
8%, hasta los 46 billones de metros>. Las de petrdleo crecieron 7%; las de carbon cayeron
7,6%, pero los suministros al mercado interno crecieron 6,8%.

La produccidon de carbdn crecié 0,3% y llegd a los 442 millones de toneladas.'8® El
mercado interno ruso consumio 484 billones de metros cubicos de gas. Se conocié que
la produccién de electricidad crecié 0,7% y el consumo interno 1,5%. En las “nuevas
regiones” fueron restauradas mas de 3,5 000 kilémetros de lineas eléctricas. Segun The
Financial Times en 2022 Rusia ingresé 168 000 millones de ddlares por venta de
petroleo y gas, el nivel mas alto desde 2011, gracias a los altos precios y a una
redireccion de las exportaciones de petrdleo a India y China.

En general, Rusia alcanzé una cifra de 238 000 millones de ddlares por exportaciones
de bienes y servicios —este dato corresponde a la etapa enero-septiembre.'®” E|
superdvit en la balanza comercial fue 2,2 veces mayor que en 2021, con un crecimiento
de 130 200 millones ddlares —el dato corresponde a septiembre. En varios renglones
econdmicos también fueron anunciados crecimientos.8

Segun datos estimados ofrecidos por Banksta el 29 de diciembre, la tasa de inflacién al
cierre del afio alcanzaria el 12%. Datos ofrecidos por el mismo medio en junio de 2023
elevaron la tasa de inflacion durante 2022 hasta el 13,8%, un resultado que es
considerado por la direccién de ese pais una debilidad macroecondémica.

En la misma etapa, la inflacion media mundial crecié 10,2%. Por primera vez en la
historia de las estadisticas este indicador alcanzé dos digitos de incremento.*® Dando
un seguimiento diacrdénico a este indicador deberd anotarse que, “la inflacidon general
en la zona euro ha disminuido desde 6,4% en 2023 hasta 2,4% en 2024”1

186 Cifras ofrecidas por el vice premier de la Federacion de Rusia, Alexander Novak, el 16 de enero de 2023, a medios
de prensa de Rusia.

187 Banco Central de Rusia.https://cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/bop-aval

188 Se incrementd 62% la produccidn nacional de microchips —respecto a enero-septiembre de 2021. En 10 meses
del afio 2022 fueron producidos tres millones de unidades. Trascendid que “parte del mercado mundial de
microchips ya se estaria desplazando a Rusia”. Las producciones agricolas crecieron respecto a 2021. Al cierre de
septiembre de 2022 se habian cosechado 138 millones de toneladas de maiz. Eso significa un tercio mas. La region
administrativa de Moscu logré récord histérico de produccidn de maiz y otros granos —unas 650 000 toneladas.
Rusia ofertd a paises en desarrollo y en situacion de pobreza entre 50 y 60 millones de toneladas de maiz, y 39
millones de toneladas de trigo y granos, lo que superd significativamente lo exportado en 2021 con este fin. Se
anunciaron importantes volimenes de donaciones de fertilizantes a paises necesitados.

185 Xolber Stshepin (2022). Declaracién del periodista y analista aleman Xolber Stshepin. En: @SolovievLive-
Telegram.

190 James Heredia, Jourdy Victoria (2025). Situacién econdmica y social de la Unién Europea. Informe sobre la
Evolucién de la Economia Mundial 2024. Documento.
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Como media, durante agosto de 2022 en la UE se habia incrementado 38,6% el precio
de los portadores energéticos, y 11 % el precio de los alimentos basicos.'®! Las
sanciones contra Moscu provocaron a los Estados miembros pérdidas por valor de 500
000 millones de euros, un “dato que seguira creciendo”.1%?

Particularmente en Alemania la inflacién industrial en agosto de 2022 batié el récord
de 1949 y se incrementd 45,8%. Tuvieron lugar importantes incrementos de precios:
139% el precio de los portadores energéticos —considerada la causa principal del
incremento de la inflacion industrial—; 278,3% la electricidad; 209,4% el gas; 37% el
mazut; 108,2% los derivados del petrdleo; 104% la lefia para calefaccion; 108,4% los
fertilizantes.

En Polonia —segun la Direccion Central de Estadisticas de ese pais—, a finales de
septiembre de 2022 la inflacién alcanzé el maximo nivel en un cuarto de siglo, con el
17,2%. Comparado con septiembre de 2021 el precio de la gasolina crecié 28,7%; la
energia eléctrica 44,3%; los productos alimenticios y bebidas no alcohdlicas, 19,3%.

En varios paises de la OTAN y la UE tuvieron lugar manifestaciones populares contra la
subida de precios, los bajos salarios y la inflacion. Por ejemplo, en Grecia una huelga
nacional de 24 horas a inicios de noviembre se extendiod a la capital Atenas, a Saldnica
y a otras grandes ciudades. La Confederacion General de Trabajadores Griegos (GSEE) y
el Frente General de Lucha (PAME), reivindican el incremento del salario minimo
mensual de 713 euros a 825 euros, rebajas en los precios de la energia, suspensién de
los impuestos especiales y el Impuesto al Valor Afadido (IVA) sobre el petrdleo, la
gasolina, el gas natural y la electricidad; la reduccién de los precios de productos de
primera necesidad como los alimentos y la ropa, entre otras exigencias. En esta huelga
participaron trabajadores del transporte publico, empleados de los medios de
comunicacion, funcionarios de administraciones locales, profesores, marineros,
empleados de las compafiias aéreas Aegean Airlines y Olympic Air.

El afio de 2023

La Administracion de Informacion Energética de EE.UU. (AIE) pronosticé que en 2023 el
precio del crudo Brent promediaria 83 ddrales por barril, 18% menos que en 2022. En
este sentido The Financial Times considerd que el mayor problema para Moscu seria
justamente “la combinacion de la caida de los precios de la energia”, pues el 40% de
sus ingresos dependen de la venta de petrdleo y gas.

Analistas del Instituto de Estudios Energéticos de Oxford afirmaron que Rusia se
enfrentaba a una caida muy fuerte de los ingresos por exportaciones de gas, y quizas
se veria obligada a devaluar su moneda si no encuentra mercados alternativos a
Europa en un plazo de dos a tres afios, hecho que podria reducir su estabilidad
macroecondmica.

191 Xolber Stshepin (periodista y analista aleman). En: @SolovievLive-Telegram

92@SolovievLive-Telegram
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Sin embargo, el aflo de 2023 inicid con un nuevo récord histérico de exportaciones
diarias de gas ruso a China a través Fuerza de Siberia, cuyo costo de transportacion es
cinco veces menor que el costo de transportacion de gas ruso hacia Europa.'® La
demanda de recursos energéticos crecidé “debido a la ola de calor en Asia”.

Segun Kpler las exportaciones de carbdn y gas crecieron significativamente este afio, y
las exportaciones de fuel oil a Asia alcanzaron niveles récord entre marzo y abril de
2023; aunque Fatih Birol, Director de AIE —citado por Reuters—, declard el 5 de
febrero que durante el primer mes de 2023 las exportaciones rusas de gas y petréleo
cayeron 8 000 millones de ddlares, equivalente a 565 000 millones de rublos, y
pronosticod una caida del 30% de las exportaciones en el primer trimestre, comparado
con 2022. El 1 de marzo el medio Banksta publicé que en enero los ingresos por
exportaciones de petrdleo y gas cayeron un 38%, hasta 18 500 millones de ddlares,
pues “un invierno excepcionalmente cdlido miné la demanda de diesel ruso”.

El 3 de marzo Bloomberg afirmd que durante febrero los ingresos presupuestarios
rusos por venta de gas y petrdleo cayeron 48% comparados con 2022, y que los
ingresos por exportaciones de gas cayeron 42%. Bloomberg, que citdé datos de Kpler,
afiadié que a fines de febrero se habian acumulado en instalaciones flotantes
maritimas de almacenamiento 1,9 millones de barriles de petrdleo, lo que constituia un
récord, comparado con octubre de 2020.

Por esa misma fecha aparecié que, el precio del petréleo ruso, “afectado por las
sanciones”, habia aumentado considerablemente luego de que el Gobierno ruso
decidiera reducir en 500 000 barriles al dia |la produccién de marzo. Como resultado, el
precio del petrdleo grado Ural, principal marca de los productores rusos, que
representa alrededor de dos tercios de sus exportaciones, aumentd casi 40%,
acercandose al techo de precios de los paises del G7.

En marzo de 2023 las exportaciones de petrdleo, productos derivados del petrdleo, gas
y carbdn rusos a los llamados “paises hostiles” cayd 6,6 veces, desde 22,1 000 millones
de ddlares hasta 3,3 000 millones de ddlares, |a cifra mas baja en un cuarto de siglo.?**
Segln Brugel, antes de la OME las exportaciones mensuales de hidrocarburos rusos
ascendian a 20 000 millones de ddlares. En 2021 el promedio de ingresos fue 14 000
millones de ddlares mensuales; en 2019: 13 000 millones de ddlares mensuales. En el
punto mas bajo del colapso generado por la pandemia de Covid-19 las exportaciones
rusas alcanzaron 4,8 000 millones de ddlares mensuales.

La reducida cifra de 3,3 000 millones de ddlares en exportaciones alcanzada en marzo
de ese ano constituye una prueba de la acelerada desconexion en marcha en materia
energética entre Occidente y Rusia. Desde los llamados “paises hostiles” Moscu dejé de
ingresar 15 000 millones de ddlares por mes. Por ejemplo, el 22 de mayo se informé

193 Banksta (2023). 23 de enero
194 Banksta (2023). 20 de mayo.
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que la empresa estatal de Finlandia, Gasun, rescindié el contrato a largo plazo con
Gazprom Export para el suministro de gas natural a través de gasoducto.

Una informacion emitida el 7 de abril por el Ministerio de Finanzas de Rusia reflejé que
durante el primer trimestre de 2023 el déficit presupuestario alcanzé los 2,4 billones de
rublos. Los ingresos presupuestarios ascendieron a 5,7 billones de rublos, lo que
representd un 21% menos comparado con el primer trimestre del afio 2022. Aiadio
qgue la venta de gas y petréleo ingresd al pais 1,6 billones de rublos, 45% menos
comparado con el primer trimestre de 2022.

Ello estuvo motivado sobre todo por el abaratamiento del precio del barril de petréleo
clase Ural y por la reduccidn de las exportaciones de gas. Entre enero y mayo las caidas
continuaron: las ventas de gas cayeron 30,7%, hasta 6,6 billones de rublos; las de
carbon 34,9%, hasta 1,02 billones de rublos; las de minerales metdlicos 15,8%, hasta
887 000 millones de rublos. Particularmente en el mes de mayo, segin Rosstat, las
ventas de petrdleo y gas —que se informan oficialmente solo en conjunto—, cayeron
5,4% en comparacion con abril de 2023. Las de carbon cayeron 1,4% y las de minerales
metdlicos 3,1%.%°°

Hacia la ultima semana de agosto los precios del gas en Europa superaron la barrera de
500 ddlares por 1 000 m? por primera vez desde junio, ante las expectativas surgidas al
calor de posibles huelgas en plantas gasiferas de Australia, las cuales podrian afectar el
10% de las exportaciones mundiales de GNL. Luego de la desmovilizacion de la huelga
los precios futuros de gas en Europa cayeron 21%, la mayor caida desde marzo de
2022, segun informo el 24 de agosto Canal de Telegram Banksta.

Una informacién publicada por Reuters el 10 de noviembre dio cuenta de que,
Gazpromneft —filial de Gazprom®?®—, habia superado a Gazprom en término de
capitalizacién, con 43,62 000 millones de ddlares, frente a los 45,33 000 millones de
ddlares de Gazpromneft. Afladid que, si antes Gazprom enviaba a Europa 62 000
millones de metros cubicos de gas, ahora solo envia la mitad, 28-29 000 millones de
metros cubicos.

La propia Duma Estatal Rusa estimd que las pérdidas de Gazprom hacia 2025 podrian
alcanzar la cifra de 1 trillén de rublos, a medida que aumenta la carga fiscal sobre la
empresa, que al mismo tiempo ve disminuidos sus ingresos por exportaciones de
gas.’ Por otro lado, segln analistas de Vygon Consulting, durante 2023 el
presupuesto federal ruso perderia cerca de 2,6 trillones de rublos o 20 000 millones de
dodlares en ingresos fiscales debido a la reduccién de las exportaciones de gas a
Europa.l®®

El periddico The Financial Times alertd el 13 de noviembre de 2023 que si contindan las
sanciones de EE.UU. contra el proyecto ruso Arctic LGN-2, habra perturbaciones en los
mercados energéticos mundiales, pues Estados Unidos no se autoabastece casi de NGL,

195 Rosstat (2023). 10 de julio.

19 Gazprom es duefia del 96 % de las acciones de Gazpromneft.
197 Banksta (2023). 7 de noviembre.

198 \tygon Consulting (2023). En: Banksta. 28 de junio.
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y si ademds Washington trata de obstaculizar las exportaciones rusas de GNL en 2024,
se incrementarian las tensiones en los mercados mundiales, como un efecto de la
inestabilidad en sus suministros. Se colocé como ejemplo que las exportaciones de
GNL desde Egipto a Europa —vistas como ‘potencial reemplazo’ de las rusas—, podrian
resultar 40% inferiores a lo previsto. Como se dijo antes, si bien El Cairo enviaba el 80%
de produccion de GNL a Europa, en 2022 se convirtié en importador neto.

Al mismo tiempo se conocid que las exportaciones rusas hacia “paises neutrales”
aumentaron entre 6 y 7 000 millones de ddlares mensuales en comparacién con el
semestre anterior al inicio de la OME. El 18 de octubre fue anunciada la firma de un
nuevo contrato para la exportacion de gas ruso a China durante 2023-2026, a través de
Kazajstan. Tal contrato —por un volumen de 10 000 millones de metros cubicos al
afio—, no se habia cumplido por falta de gas en Kazajstan.'*® El contrato entre la kazaja
QazqGaz y PetroChina se concluyd justo pasadas dos semanas de que Gazprom
comenzara a suministrar su gas a Kazajstan, a través de Uzbekistan.

Al cierre del afio de 2023 la economia de Rusia crecié 3,6%, cifra superior a cualquier
pais del G7. Constituyd su mayor crecimiento en la tltima década.?’® La economia del
pais eslavo pasa a ser la mds fuerte de Europa, y en Occidente toma cuerpo la
inquietud sobre la existencia de un “milagro ruso”.

Se profundiza la percepcion de que Bruselas se ha dado un ‘tiro en el pie’. En
septiembre de 2023 la Europa de las sanciones pag6 el 54% de su comercio con Rusia
en rublos?L. El Ministerio de Finanzas de Mosct informé el 13 de diciembre que, entre
enero y noviembre de 2023, el volumen de ingresos del presupuesto federal crecié
4,8% respecto a igual periodo del afio 20222%2,

El déficit presupuestario alcanzo la cifra de 878 000 millones de rublos, considerado un
indicador no alarmante. Los ingresos por exportaciones de petréleo y gas cayeron un
22,8%%% respecto a 2022, aunque se subraya que la base de comparacién fue alta y
gue disminuyd el precio de petréleo clase Ural a inicios de afio. Las exportaciones de
GNL decrecieron.

También se conocid que entre enero y noviembre de 2023 Afganistan compro a Rusia
176 000 toneladas de Gas Licuado de Petrdleo (GLP) —por ferrocarril—, mas del doble
qgue en 2022. Los envios de GLP ruso al Asia Central se duplicaron y alcanzaron en once
meses, 390 100 toneladas.

199 La dnica fuente de gas de Kazajstdn es Rusia, que hasta finales del afio 2023 suministraria unos 800 millones de
metros cubicos a Uzbekistan, precisamente a través de Kazajstan. Los suministros anuales deberian ascender a 2
800 millones de metros cubicos, durante dos anos. Banksta considerd probable que, de acuerdo con el nuevo
contrato, el gas ruso vaya a Kazajstan y luego las materias primas producidas por Kazajstan vayan a China.

200 Bobrovskyi, Alexei (2024). Canal de Telegram Soloviev Live. Entrada 3/195. PIB. 08 de enero.

201 Banksta (2023). 8 de diciembre.

202 Hasta 25 960 millones de rublos.

203 Hasta 8 200 billones de rublos.
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Lo visto hasta aqui permite concluir que la estructura de las importaciones rusas sufrid
cambios en 2023. Si bien por un lado cayeron de manera importante las compras rusas
en Alemania, EE.UU., Paises Bajos, Francia y Polonia, por otro lado, crecié en flecha el
intercambio comercial sobre todo con China; pero también con Bielorrusia, Kazajstan,
Turquiye, Armenia.

Grafico 9. Mayores cambios entre los exportadores a Rusia. Periodo: diciembre de
2021 a octubre de 2023.
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Resulta oportuno afadir: al cierre de 2023 Rusia ocupd el cuarto lugar mundial en
exportacion de productos agricolas, ingresando casi 44 billones de ddlares por este
concepto. Se trata de algo “nunca antes visto”, segin V. Putin. El pais logré

autoabastecerse al 95% en alimentos; al 100% en fertilizantes, energia;*®* es

autosuficiente en produccién de armamentos;?®> puntera en tecnologia nuclear e
hipersénica. Ademas, se ubicé en al grupo de los diez paises del mundo que lograron
mayor volumen de superdvit comercial, con un ingreso comercial positivo de 121 000
millones de ddlares, ocupando el séptimo lugar después de China, Alemania, Irlanda,

Singapur, Suiza y Arabia Saudita.2%®

204 Incluye: petrdleo, gas, carbdn, produccidn y enriquecimiento de uranio. Ademas, reciclaje, enriquecimiento y uso
de uranio gastado.

205 Desarrolld el primer avidn de combate con un 100% de componentes nacionales.

206 Seglin informe del Banco Mundial de 13 de julio de 2024, reproducido el Canal de Telegram Brief, Rusia se ubicé
en el séptimo puesto de mundo en cuanto a volumen de su superdvit comercial en 2023, con 121 000 millones de
ddlares. China alcanzd el mayor superavit comercial del mundo: 549 000 millones de délares. El segundo pais es
Alemania: 245 300 millones de ddlares; le sigue Irlanda, con ingresos comerciales netos de 178 000 millones de
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Segun datos oficiales ofrecidos Rosstat, citados por Banksta el 19 de enero de 2024, la
tasa de inflacién cerré al 7,42% en el afio 2023. A pesar de las sanciones, Moscu
importd bienes desde Paises Bajos, Hungria, Italia, Bélgica y Eslovaquia. Exportd a
Alemania, Italia, Polonia, Paises Bajos y Bélgica.

Grafico 10. Con qué paises comercié Rusia en 2023 —importaciones y exportaciones-
Unidad de medida: miles de millones.
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El afio de 2024

Desde principios de afio y “en masa”,?®” bancos extranjeros comenzaron a bloquear
pagos a Rusia. Entre enero y febrero los ingresos por exportacién de materias primas
cayeron 10,7%, hasta 36 600 millones de ddlares. Sobre todo, se vieron afectados los
ingresos por exportacién de petrdleo, gas, carbén, derivados del petrdleo, que siguen
representando las dos terceras partes de las exportaciones; pero no solo. La
exportacion de metales decrecié 10,4%, hasta 7 500 millones de ddlares. Las materias
primas agricolas y alimentos disminuyeron sus ingresos 1,9%, hasta 7 500 millones de
ddlares. Los ingresos por ventas de bienes disminuyeron 7,6%, hasta 58 600 millones
de ddlares, segun el Servicio Federal de Aduanas.

dolares; luego, Singapur, con 155 000 millones, y Suiza, 131 000 millones. El sexto lugar lo ocup6 Arabia Saudita, con
127 000 millones. Otros paises: Paises Bajos: 97 000 millones; Australia: 83 000 millones; Brasil: 81 000 millones de
ddlares. Un total de 43 paises alcanzaron un superavit comercial de 2,5 000 millones de délares. Por otro lado, 72
paises tuvieron déficit comercial en 2023, los cuales entraron en territorio negativo por 2,3 000 millones de ddlares.
Estados Unidos importé 1,1 000 millones mds en bienes desde otros paises, de lo que exporto. EE.UU. tienen el
mayor déficit comercial del planeta. En el afio 2023 los paises del mundo exportaron 23,3 trillones de ddlares en
bienes e importaron 22,9 trillones, lo que resulté en un superdvit comercial de 365 000 millones de ddlares.

207 Banksta (2024). 17 de abril.
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Por otro lado, entre enero y marzo el comercio entre Rusia y China crecié 9,3%
interanual, hasta 37 000 millones de ddlares. La Administracion General de Aduanas de
China dijo que las exportaciones de Beijing a Moscu crecieron 12,5% en dos meses,
hasta 16 800 millones de ddlares. Las importaciones desde Rusia aumentaron 6,7%,
hasta 20 200 millones de ddlares. Beijing importd petrdleo, gas natural, carbdn, cobre,
mineral de cobre, madera, combustible, mariscos.

Moscl importé automodviles, teléfonos inteligentes, equipos industriales vy
especializados, juguetes, zapatos, computadoras, otros bienes.?%®

El 21 de febrero se informd que el proyecto de GNL de Rusia, “bajo sanciones”, estaba
listo para exportar su primer cargamento, pues “los chinos resolvieron los problemas
técnicos y logisticos que dejaron los occidentales en el proyecto Arctic LNK 2, y Pekin
se ha convertido en el mayor importador de gas ruso”.

Hacia el 22 de marzo —segun Alexander Novak—, mas del 90% de los pagos de
petrdleo y gas entre China y Rusia fueron efectuados en rublos y yuanes: un 40% en
cada moneda. El otro 20% correspondid a otras monedas. Los pagos en euros y ddlares
fueron reducidos practicamente al minimo. Hoy casi todo el intercambio comercial
ruso-chino se hace en yuanes y rublos.

En mayo Japdn redujo 40,5% sus importaciones de GNL y 19,9% sus importaciones de
carbon desde Rusia, respecto a la misma etapa de 2023, segun datos del Ministerio de
Finanzas de Tokio. También redujo 21,9% el envio de turismo a Rusia; 50% la
exportacion de ordenadores; 99,7% la exportacion de componentes para
ordenadores.?%

El 8 de mayo se conocid que los ingresos de Gazprom cayeron a la mitad, aunque “la
carga fiscal es la misma de 2023”. Como resultado la compafia sufrié la primera
pérdida en 25 afios, ascendente a 629,1 000 millones de rublos, si bien un afio antes
gand 1,23 billones de rublos gracias a los altos precios del gas. Hasta la fecha la caida
de Gazprom se ha visto frenada gracias al negocio petrolero de su filial Gazprom Neft,
que probablemente pagard la reorientacién de Gazprom hacia los nuevos mercados.?°

En junio de 2023 Alexander Novak anuncié que Rusia habia “recuperado el nivel de
produccién de gas existente antes del inicio de la Operaciéon Militar Especial, y ya lo
sobrepasaba. Este resultado se ha visto estimulado por el incremento del mercado
interno ruso de gas, asi como por la existencia de nuevos destinos de exportacién” *1!
Ademads, anuncié la construccién de “nuevas centrales gasoeléctricas; que crecerd la
demanda de gas a partir de regiones no gasificadas, como Buriatia, Zabaikalsk, Irkutsk,
Krasnoiarsk”. Segun el vicepremier ruso serdn gasificadas las calderas y miles de puntos,
escuelas, circulos infantiles, hospitales y otras instituciones”.*'? De lo dicho se puede

concluir que el programa de gasificacion interna esta bajo foco como prioridad

208 Banksta (2024). 7 de marzo.

209 Ministerio de Finanzas de Japdén (2024). En: Banksta. 19 de junio.

210 En esta etapa Gazprom se mudé desde Moscu a San Petersburgo.

211 Novak, Alexander (2024). Entrevista con el director general de la agencia TASS Andrei Kondrashov. Canal de
Telegram de la Agencia TASS. 16 de junio.

212 {dem.
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gubernamental, aunque deberd significarse que este asunto ha sido objeto de debate,
como se aprecia en la siguiente, necesaria y breve digresion:

En 2018 una publicacién de Banksta consideré que Gazprom “no ve una prioridad en el
mercado interno ruso y solo privilegia las exportaciones”; que “los precios del gas a la
poblacion en los uUltimos tres afios crecen 19%, mientras que para las empresas crecen
12%. Desde el 1ro de julio de 2018 los precios del gas a la poblacidn crecerdn de nuevo
3,4%. La gasificacidon del pais no constituye una prioridad. El nivel de gasificacién de
Rusia es solo del 68%, y en los lugares rurales es del 58%, cuando en muchos paises de
Europa, que no producen gas, este nivel es cercano al 100% ... el volumen de fondos
destinados a las inversiones de gasificacion en las regiones de Rusia disminuyd un

cuarto, desde 33,9 000 millones de rublos en 2013, hasta 25 000 millones en 2016”. %13

El 7 de enero 2025 volvid sobre el tema. Dijo que desde 2015 el gas en Rusia es un 85%
mas caro para los ciudadanos; que en el afio 2019 “el incremento de ventas al
mercado interno fue solo del 8,2%, dadas las exorbitantes tarifas del monopolio”, y a
partir de julio de 2025 los precios subiran otro 10,3% por la situacién de la caida de
ingresos de exportaciones a Europa”. 2!* El 11 de abril afirmé: “la poblacién rusa
finalmente recibird el gas gracias a los problemas con las exportaciones”.?'> Por esos
dias el mismo medio informdé que, el Servicio de prensa de Gazprom se refirié al
Programa de Regasificacion 2026-2030, y comenté que seran regasificadas tres nuevas
regiones de Rusia: Krasnoiarsk Krai, la region de Murmansk y la region auténoma judia.

Hacia el interior de Rusia el precio del Gas Licuado de Petrdleo (GLP) cayé a la mitad en
diciembre de 2024: desde 28 000 rublos por tonelada hasta 14 000 rublos por tonelada.
Aparece que los suministros de exportacion de GLP son mas rentables. Por ejemplo, el
costo de la tonelada de GLP vendida a Polonia puede llegar a los 23 000 rublos. Estos
acuerdos son posibles “porque algunos tipos de gas de hidrocarburos rusos no estan
sujetos a sanciones”?'® —hasta aqui la digresién sobre la gasificacion interna en Rusia.

El 12 de junio de 2024 la empresa alemana Uniper anuncid la decisidn de rescindir sus
contratos con Gazprom Export, “pues le concedid 14 000 millones de ddlares”, pero
“no se ha suministrado gas para el gasoducto Nord Stream”. Segun el criterio del
eurodiputado eslovaco, Lubos Blaha, “fue EE.UU. el que destruyé el Nord Stream para
vender su propio gas a los europeos”, pero “la verdad sobre ello se estd ocultando”.?’
Segun Banksta el gasoducto “fue volado por Ucrania a peticion de EE.UU.”

No obstante, segln una reciente declaracién de V. Putin, “si Rusia y EE.UU. llegan a un
acuerdo sobre energia, Europa podrd volver a recibir gas ruso barato”.?*® Entre enero y
julio las exportaciones rusas de gas natural a través del gasoducto TurkStream
crecieron 40,5% interanual, hasta 9,26 000 millones de metros cubicos. La Red Europea
de Operadores de Transporte de Gas comentd que en julio las exportaciones rusas

213 Banksta (2018). ¢Una conquista nacional? No pensamos asi. 29 de junio. Telegraph. Documento.
214 Banksta (2025). 7 de enero.

215 Banksta (2025). 11 de abril.

216 Banksta (2024). 25 de diciembre.

217 Blaha, Lubos (2025). Entrevista con la agencia TASS. Canal de Telegram de TASS. 10 de marzo.

218 pytin, Vladimir (2025). Declaraciones a la agencia TASS. Canal de Telegram de TASS, 13 de marzo.
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rebasaron los 1 500 millones de metros cubicos. Signific6 un 29% mas que los
volumenes exportados en junio de 2024 y un 9% mas que lo entregado en julio de
2023. El bombeo promedio diario alcanzé 48,9 millones metros cubicos. Se explicé que
la alta demanda de gas obedeci6 al calor anormal en Europa y Asia.?*?

Los ingresos obtenidos por Rusia en el mes de agosto gracias a la venta de petrdleo y
gas resultaron 20% superiores a los del mismo mes de 2023, hasta 8 700 millones de
ddlares. Segun Bloomberg ello estuvo asociado con el incremento del precio petréleo
clase Ural, que se elevd hasta 74 ddlares por barril. Por otro lado, las exportaciones de
gas a China crecieron 33% respecto a 2023, hasta los 2 800 millones de metros cubicos.

El 9 de septiembre tendria lugar un acontecimiento calificado de “histérico”: el buque
ruso Everest Energy hizo la primera entrega de GNL desde Arctic GNL a lo largo de la
Ruta del Mar del Norte. También se informé que en septiembre fueron enviadas a Asia,
1,33 millones de toneladas y a Europa: 1,6 millones. Europa —principal mercado del
GNL ruso—, importd el 53% de los suministros totales del pais eslavo entre enero y
octubre. El 1ro de noviembre se conocidé que las exportaciones rusas de GNL, en
octubre, habian logrado cifras récord, hasta 3,06 millones de toneladas. Entre enero y
octubre los envios de GNL crecieron 4,65% interanual, hasta 27,4 millones de toneladas.
Hasta octubre, Rusia habia enviado a China 40 000 millones de metros cubicos de gas
—por gasoducto y GNL. A mediados de noviembre se conocié que Moscu estudiaba
una nueva ruta a China a través de Kazajistdn, que exportara unos 35 000 millones de
metros cubicos. Por otro lado las exportaciones de gas natural a Europa —por
gasoducto—, crecieron 15% entre enero y noviembre, hasta 29,3 000 millones metros
cubicos. En 2023 habia sido 25,5 000 millones. Durante 2023 Rusia exporté 28,15 000
millones de metros cubicos de gas a Europa.??° De modo que ya en noviembre la cifra
de exportacién de 2024 superaba la de 2023.

Segln el economista cubano, J. L Rodriguez, durante 2024 los portadores energéticos
gue produce Rusia encontraron nuevos mercados. Pone como ejemplos los casos de
China, Paquistdn, Turquia y la India. Afirmd que “entre diciembre de 2022 y el mismo
mes del 2024, un 47% de las exportaciones de petrdéleo ruso fueron a Chinay un 37% a
la India. En el caso del GNL un 22% se envid a China, entre los destinos mas
importantes...Aunque el precio promedio cayd a $53.50 en 2023, subié nuevamente en
diciembre de 2024 a $67.49 USD, elevando los ingresos petroleros rusos un 50% al
cerrar el primer semestre del pasado aino. En general los ingresos por exportacion de
petréleo crudo de Rusia aumentaron un 6% en 2024, aunque en volumen

disminuyeron un 2%, lo que refleja un aumento del precio”.??!

El Fondo Monetario Internacional declaré que en 2024 Rusia desplazé a Japén como
cuarta economia del mundo por paridad de capacidad de compra.?*? El Banco Mundial
dijo el 1ro de julio que “la actividad econdmica rusa estuvo significativamente

219 Red Europea de Operadores de Transporte de Gas (2024). Banksta, 4 de septiembre.

220 Gazprom/ENTSOG (2024). 2 de diciembre.

221 Rodriguez Garcia, José Luis (2025). El conflicto con Ucrania y la economia rusa. Perspectivas del 2025. Informe
sobre la Evolucion de la Economia Mundial 2024.Documento.

222 | 3 informacidn se obtuvo del Foro Econdmico de San Petersburgo, basada en datos del FMI. Por paridad de
capacidad de compra, hoy Rusia se ubica en el cuarto lugar, antecedida por: China, EE.UU., e India.
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influenciada por el aumento en el sector militar durante 2023. El crecimiento
econdmico también se vio respaldado por un aumento en el comercio (+ 6,8%), en el
sector financiero (+ 8%) y la construccién (+6,8%). El Ingreso Bruto per cdpita crecio a
14 250 ddlares” ,**3 y Rusia obtuvo la categoria de “pais de altos ingresos”.

El 2 de febrero de 2024 durante el Foro Econdmico de San Petersburgo, el presidente
Vladimir Putin —quien se apoyd en las fuentes internacionales arriba citadas—, dijo
gue la economia de Rusia “se convirtid en la mds grande de Europa y quinta del
mundo”. Agregd que durante 2024 el gasoducto Fuerza de Siberia increment6 el trafico
de gas, al tiempo que entraron nuevas regiones como destinos de sus servicios y crecio
la exportacion de GNL”. Indicé a Gazprom vy al Gobierno preparar un plan de desarrollo
a diez afios que considere la redistribucidon de las rutas de suministro, considerando
“los planes a gran escala de gasificacion de las regiones rusas y el aumento del
procesamiento de gas dentro del pais”.?**

El Informe sobre el crecimiento econdmico de Rusia en 2024 —cuyo primer ajuste tuvo
lugar en febrero de 2025—, dijo que el PIB crecid 4,1%. Con posterioridad el Canal de
Telegram Banksta, citando un segundo ajuste de Rosstat —hecho en abril de 2025—,
elevo el dato de crecimiento hasta 4,3%.%2° Ese mismo afio el PIB de EE.UU. crecid 2,8%,
el de la Eurozona, 1%. Alemania decrecidé nuevamente, -0,2%. Asi, en términos de PIB
la economia de Rusia crecio en 2024 mas que la de todos los paises del G7. El premier
M. Mishustin manifestd en su tradicional informe sobre el estado de la economia al
presidente Putin, que la tasa de inflacién cerré al 9,3%, lo que es considerado como un
aspecto negativo. El 4 de diciembre de 2024 el presidente Putin habia ubicado la
inflacién en 8,8% en términos anuales, y pidié “que todos los instrumentos para
combatir la inflacion se utilicen con prudencia, sin excederse”. También comentd que
Rusia no ha expulsado a nadie de su mercado: “a pesar de la presidn politica muchas
empresas occidentales no han abandonado el mercado ruso. Solo una cuarta parte de
las empresas extranjeras decidié abandonar el pais”.

El actual ascenso econdmico ruso tiene lugar no solo en la esfera energética. Segun
Frolov, “desde el inicio de las sanciones de Occidente se activd la agricultura rusa”,
porque “antes no existié sustitucién de importaciones ni autoabastecimiento en la
agricultura, solo se pensaba que “Occidente nos ayudard”.?*® Hacia 2030 las
exportaciones no energéticas deberdn incrementarse dos tercios, segun declaré el
presidente Putin el 5 de marzo de 2024. Solo el 17% del PIB dependerd de las
importaciones.??’

También hacia esa fecha se prevé que Moscu desplace a Tokio como cuarta economia
mundial, no solo en términos de paridad de compra. Finalmente se hace notar que el

223 Canal de Telegrama de la agencia TASS (2024). 1ro de julio.

224 pytin, Vladimir (2024). Discurso durante la Semana Enérgica Rusa. Canal de Telegram oficial de la agencia TASS.
Video oficial del discurso. 26 de septiembre.

225 Datos de Rosstat, citados por Banksta.

226 Frolov, Evgueni (2020). Resultados de 20 afios de direccidon de Vladimir Putin: éxitos y derrotas del presidente.
20.01.2020. Reporter. Topcor.ru/12764-itogi

227 pytin, V (2024). Intervencién del 29 de febrero. Canal de Telegrama de la agencia TASS.
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15 de abril fue anunciado el comienzo —en dos afilos— de la extraccién de renio,??®

tierra rara que se obtiene a partir de gas volcdnico. El proyecto estard ubicado en las
Islas Kuriles, donde existe un importante yacimiento de renio. Este metal estratégico se
encuentra en Chile, EE.UU., Rusia. Kazajistan, Armenia.

El afio de 2025

Segun datos sobre futuros aportados por la Bolsa ICE de Londres y “calculos propios de
TASS”, durante el primer trimestre de 2025 el precio del gas natural en Europa
aumentd 1,6 veces, hasta unos 509 ddlares por 1 000 metros cubicos. Significa un
incremento del 36% durante la temporada de calefaccion.

En segundo lugar, los meses transcurridos han sido testigo de un incremento récord de
las exportaciones rusas de gas natural a través del gasoducto TurkStream, sobre todo
entre el 3 y 9 de febrero. Se coloca como ejemplo que el bombeo en la estacién
compresora Strandzha-2, ubicada en la frontera entre Tirkiye y Bulgaria, ascendid a
mas de 390 millones de metros cubicos.

La Red Europea de Operadores de Sistemas de Transporte de Gas sefialé que esta cifra
supone un “récord absoluto de suministro semanal” desde que se lanzé el gasoducto
TurkStream, en enero de 2020. El récord diario se establecié y rompid varias veces en
la semana del 10 de febrero, con 56,7 millones de metros cubicos en un dia,?? si bien
célculos de TASS dicen que en enero y febrero Rusia redujo 3%2%° el suministro de gas a
Turkiye.

Una novedad tuvo lugar el 27 de marzo, cuando se supo que el nuevo proyecto de
acuerdo entre Ucrania y EE.UU. cubre todos los minerales e incluye el petrdleo y el gas
ucranianos, segun informé un diputado de la Rada Ucraniana citado por TASS la fecha
antes sefialada. Un dia después se informd que el presidente ruso “prorrogd hasta el
1lro de julio el permiso para que los extranjeros paguen el gas ruso no solo en
Gazprombank, sino también en otros bancos” .3

A inicios de abril el primer ministro ruso Mijail Mishustin enfatizé que a pesar de la
presiéon de las sanciones sin precedentes a las que se ven sometidas las empresas
mineras desde 2022 y la escalada de las guerras comerciales que comenzaron en 2025,
“Rusia mantiene una posicion de liderazgo en el mercado energético mundial y
satisface de manera estable sus necesidades propias de combustible”. Colocé como
ejemplo a la empresa Lukoil, cuyos estados financieros —publicados a finales de
marzo— muestran que la compaiiia mantiene una carga minima de deudas y destina

228 Se usa para fabricar superaleaciones; piezas de motores para la industria aerondutica, turbinas de gas, blindajes
térmicos, filamentos. En septiembre de 2024 un kilogramo de renio costaba cerca de $ 2 500, pero aparece que su
precio subié 55% en 2024/2023.

229 Red Europea de Operadores de Sistemas de Transporte de Gas (2024). En: Banksta, 12 de febrero.

230 TASS (2025). Canal de Telegram de TASS, 26 de marzo.

21 pytin, Vladimir (2025). Banksta, 28 de marzo.
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sus ingresos al desarrollo empresarial, asi como a la implementacion de proyectos
sociales en Rusia. Todos los proyectos exteriores de Lukoil son autofinanciables.?3?

Otra vez el comercio de hidrocarburos ruso-nipén fue noticia el 10 de junio cuando la
compafia japonesa, Taiyo Oil Co., recibié un cargamento de petréleo crudo ruso,
desde un petrolero que figura en la lista negra de EE.UU. y la UE.

232 Mishustin, Mijail (2025). Declaracién del primer ministro de Rusia en la sesién estratégica sobre desarrollo de la
industria petrolera y el complejo del carbon hasta 2050 desarrollada el 1ro de abril. Kommersant. 2 de abril.
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Aunque Tokio tiene derecho a negarse a comprar petréleo, “sus importaciones
muestran una creciente lealtad hacia Rusia entre los compradores de todo el mundo, a
pesar del conflicto en Ucrania, que ha entrado en su cuarto afio”. La compafiia Taiyo
Oil Co. recibié 600 000 barriles de crudo Sajalin Blend del petrolero Voyager, cargado
en la terminal Prigorodnoye, extremo sur de la isla de Sajalin, frente a la costa este
rusa, el 25 de mayo. El hecho fue ‘reportado’ por el monitoreo de buques que
habitualmente realiza Bloomberg.

Tokio “tiene derecho” a importar crudo de Sajalin “por razones de seguridad
energética”, el que le fue prorrogado hasta finales del afio de 2026 en virtud del 17
paquete de sanciones de la UE contra Rusia, adoptado el 21 de mayo. Por otro lado,
“también existe una exencién a las sanciones estadounidenses que vence el 28 de
junio de 2025, y que suele prorrogarse”.?33

Finalmente, segln declaraciones recientes del ministro ruso de Desarrollo Econdmico,
Maxim Reshetnikov, “ya hacia mediados de 2025 la inflacidon en Rusia muestra signos
de desaceleracién”. La previsién de inflacion al cierre de 2025 se ubica en 7,6%.234

Escenarios de la estrategia energética hasta el afo 2050

El Kremlin elaboré los “Escenarios de la estrategia energética de Rusia hasta el afio
20507, que incluyé el estudio prospectivo del consumo mundial de petréleo, gas y
carbén, cuyo papel global se continuara potenciando pues, “hacia 2050 los
combustibles fésiles sequirdn formando la base de la energia mundial”.?* Los
escenarios prevén que el mercado de gas, petréleo y carbdn se va a incrementar
globalmente hacia 2038, con una ligera reduccion hacia 2050 para el petrdleo y el
carbon, y un crecimiento sostenido para el gas. Segun dichos escenarios,

(a) Petrdleo. El consumo mundial de petrdleo crecera desde los actuales 99 millones de

barriles por dia a 109 millones de barriles por dia en 2038. En 2050 disminuiria su
consumo hasta 95 millones de barriles por dia.
El documento plantea que Rusia puede “mantener una produccién de petréleo de
540 millones de toneladas anuales hasta 2025”. Las entregas al mercado interno
“ascenderan a 297 millones de toneladas, tanto en 2036 como en 2050. Las
exportaciones crecerdn desde 234 millones de toneladas en 2023 hasta 243
millones de toneladas en 2050”.

(b) Gas. El consumo mundial de gas crecerd desde 4,1 billones de metros cubicos en
2022, hasta 4,4 billones de metro cubicos en 2026. En 2050 se incrementara a 4,9
billones de metros cubicos. El documento prevé que hacia el ano 2050, Rusia
podria aumentar la producciéon de gas en un 70%, llegando a producir “1,085
trillones de metros.?”

233 Bloomberg (2025). 10 de junio. Citado por, Banksta (2025). 10 de junio.
234 Reshetnikov, Maxim (2025). Declaracién del ministro ruso de Desarrollo Econdémico. Banksta, 26 de mayo.
235 Escenarios de la estrategia energética rusa hasta el afio 2050 (2024). TASS, 25 de septiembre.
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(c) Carbon. El consumo mundial de carbon crecerd desde los 8 025 millones de
toneladas hasta 8 596 millones de toneladas en 2036. En 2050 el consumo de
carbon caerd a 6 791 millones de toneladas.

En junio de 2024 el ‘ordculo’ The Financial Times predijo que Gazprom necesitara una
década para recuperarse de las pérdidas de 2022, en referencia a un informe de 2023
de su “grupo energético ruso”. Afiadié que para 2035 las exportaciones de gas de
Gazprom a Europa ascenderan de media a 50 000y 75 000 millones de metros cubicos
por afio, lo que representa solo un tercio del nivel que habia antes de 2022.23®

Por su parte el Instituto de Investigaciones Energéticas de la Academia de Ciencias de
Rusia considera que Moscu, “nunca recuperard ni los volumenes brutos ni los ingresos
por las exportaciones de hidrocarburos. El periodo hasta 2022 pasara a la historia como
el pico del poder energético. Si en 2021 Rusia gané 315 000 millones de ddlares por las
exportaciones de petrdleo, gas y carbdn, segun el prondéstico de ERI RAS, para 2030 los
ingresos se reduciran a mds de la mitad, hasta los 146 000 millones de ddlares. Para
2050 estos reduciran cinco veces la futura contribucién de la energia al PIB del pais”.?%’

Nuevos nichos de mercado

Bolivia. El 30 de mayo de 2024 se conocié que la Comisidn intergubernamental de la
Federacién de Rusia y el Estado Plurinacional de Bolivia analizé las perspectivas para
exportar hidrocarburos al pais latinoamericano, asi como otros aspectos energéticos.

Republica Islamica de Irdn. El 18 de julio de 2024 medios de prensa infirmaron sobre el
Acuerdo Irdn-Rusia, firmado en junio, que comprende el envio de gas natural ruso a
Teheran durante 30 afios, hasta 300 millones de metros cubicos diarios, o 110 000
millones de metros cubicos al afio. Tal cifra representa el 45% del actual consumo de
gas de Irdn. Segun la fuente,?® el suministro acordado podria compensar el 80% —
también se habla del 50 %— de los volumenes perdidos por Gazprom en Europa.

Los analistas creen que los precios seran inferiores a los 370 ddlares europeos, pero
superiores a los 60 ddlares rusos por mil metros cubicos. Si los precios estan al nivel de
Asia Central (alrededor de 160 ddlares), en ausencia de costos de trdnsito, las
exportaciones iranies permitirdan a Gazprom recuperar una parte significativa de sus
pérdidas. La construccién de oleoducto desde Rusia a Irdn®*° requerira 20 000 millones
de ddlares y los suministros comenzarian en 5-10 afios.

236 Financia Times (2024). Ver: Banksta, 5 de junio.

237 |nstituto de Investigaciones Energéticas de la Academia de Ciencias de Rusia (2024). En: Canal de Telegram
Banksta, 4 de agosto.

238 E| Canal de Telegrama Banksta lo public el 18 de julio de 2024.

239 |ran tiene una de las mayores reservas de gas del mundo. Entrada 41/82
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Conclusiones

En el “rompecabezas” del primer cuarto del siglo XXI trasatlantico y europeo encajaron
dos procesos estratégicos interconectados que explican la légica subyacente en el
planteo del rapto gasifero de Europa: (a) exceder y desequilibrar a Rusia —ello significod y
significa excederla en la produccion y exportacion de recursos energéticos; sacarla del
mercado europeo, para desequilibrar su seguridad econdmica—, y en consecuencia: (b)
abrir las puertas a la regasificacion de Europa por Estados Unidos, estrategia enfocada a
la absorcién de un mercado compuesto por alrededor de 500 millones de consumidores
—5,6% de la poblacion mundial—, lo que a su vez presupone desatar una guerra
comercial insertada en un sistema mayor de contradicciones, caracterizado por la
confrontacion estratégica entre superpotencias, hecho que provoca efectos econémico-
comerciales globales adversos y un clima de inestabilidad politico-militar y de seguridad.

La confrontacion por el mercado energético europeo revela la existencia de un nexo
geoestratégico entre la llamada revolucion del fracking y el rapto gasifero de Europa
por Estados Unidos. Como en épocas pasadas, la superproduccién de los monopolios y
la generacion de excedentes productivos gatilld6 un proceso expansivo que exigid la
conquista de nuevos mercados. Asi, accidentes historicos como el fracaso programado
de los Acuerdos de Minsk, la guerra comercial desencadenada al menos desde 2019, la
voladura del gasoducto Nord Stream-2, constituyen partes de un todo geoestratégico
expansivo, y esas partes tienen —al menos— un elemento identitario, un hilo
conductor comun: todas huelen®*° a gas de esquito estadounidense.

Estos procesos relativamente recientes han sido poco estudiados en sus interrelaciones;
sin embargo —como se ha visto aqui—, puede sostenerse que ya en 2019 la guerra
comercial entre Estados Unidos y Rusia en el terreno energético europeo habia sido
gatillada. Ese afio EE.UU. incrementd 1,5 veces sus exportaciones de GNL a Europa;
identifico sitios europeos donde crear grandes centros gasiferos para su GNL; atizd una
campafia retdrico-medidtica contra la influencia maléfica de la energia rusa. Algunos de
sus mas cercanos aliados estratégicos comenzaron a desconectarse del gas ruso y a
comprar GNL a empresas estadounidenses y europeas. Tales fendmenos aparecieron
con casi tres afios de antelacion a la fecha del 24 de febrero de 2022.

Sin embargo, al componer el “rompecabezas” del primer cuarto del siglo XXI
eurotrasatlantico ciertos estudios ‘olvidan’ colocar una pieza estrella: la decisidon
politica estadounidense de exceder y desequilibrar a Rusia, que fue puesta en marcha
por la Casa Blanca en 2019, a partir de la citada propuesta de la Corporacion Rand. De
modo que, por polémica que resulte la fracturacion hidrdulica, tal ‘tecnologia’ en si
misma no toma decisiones geoestratégicas. Tampoco la Corporacion Rand puede
hacerlo. La aventurada decisién politica de sobrepasar y desequilibrar a una gran
potencia energética fue tomada de manera deliberada por la Casa Blanca. Una suerte
de nueva Guerra Fria energética que caldearia ain mas el ya tenso escenario.

240 En sentido estricto el gas natural es inodoro. Toma su olor del aditivo, mercaptano, https://www.coned.com.
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Luego de sobrepasar a Rusia en la produccion y exportacién de gas y petréleo —como
la sobrepasé—, la Administraciéon Biden fue al siguiente paso disefiado por Rand:
desequilibrarla. Eso significaba, en la practica, intentar privar a una superpotencia
energética convencional y nuclear de su principal fuente de ingresos —aqui resulta
importante subrayar un hecho clave: Rusia es la Unica potencia energética mundial
tanto en energia fosil como en energia nuclear; tanto en produccidén y exportacion de
gas por gasoducto, GNL, carbdn y petréleo, como en produccién y enriquecimiento de
uranio, sin ignorar la recuperacion de uranio gastado, una tecnologia exclusiva rusa.

El trabajo ha mostrado cdmo hacia 2019 EE.UU. habia logrado avances en la creacién de
infraestructura para la produccion, licuefaccién y exportacion de GNL en gran escala, que
solo comenzaria de manera significativa en el afio de 2016, como reconocié el propio
The New York Times.?*? La capacidad productora-licuefactora continental y maritima
crecié de manera inédita, también las exportaciones de GNL y petréleo. En el ano de
2023 el petrdleo de esquisto constituyd el 64% de la produccion total de petrdleo en
EE.UU. Sitios como Statista permiten constatar que entre 2000y 2021 la produccién de
gas de esquisto y de petrdleo de esquisto en EE.UU. crecidé desde los 1,77 billones de
pies cubicos, hasta 25 billones de pies cubicos, y que serd de 34 billones de pies cubicos
en 2050.%% Esto significa 14 y 19 veces mas, respectivamente. La fracturacion
hidrdulica en formaciones de esquisto condicioné el ‘el salto’ de Estados Unidos al
liderazgo energético mundial.

Por ‘coincidencia histdrica’ este salto ocurriria en un contexto crecientemente critico
para la seguridad colectiva europea: los turbulentos afios de 2014-2022, los cuales
coincidieron con el centenario de la Primera Guerra Mundial. Es precisamente en este
periodo de tiempo cuando EE.UU. se ubica —desde un cuarto lugar en 2015—, a la
cabeza de la produccién y exportacion mundial de GNL y petréleo —hacia 2018 y
2019—, superando por mucho al segundo lugar. EE.UU. desplazaria a todos sus
competidores.

‘Tomada la colina’ de sobrepasar a Moscu en la produccion y exportacién de recursos
energéticos fésiles y divisado desde ella el panorama, la Casa Blanca se lanza a la
batalla por la “derrota estratégica” de Rusia: al rapto gasifero de Europa, a la
regasificacion de Europa, un intento de golpe mortal al corazén econémico ruso, hecho
que ‘coincidié’ con el evitable estallido del conflicto EE.UU./OTAN contra Rusia en
Ucrania, sugerido por la Doctrina del Nuevo Siglo Americano.

Es por ello que, para este trabajo, el fracaso de los Acuerdos de Minsk, la voladura del
Nord Stream-2, y otros sucesos, huelen a gas de esquito estadounidense. No en vano
ya en el propio 2022 Washington se convirtid en el principal suministrador de petréleo
a la Unién Europea. En 2023 produjo mas petréleo que cualquier pais nunca antes en
la historia, igual en 2024, y previsiblemente en 2025.

241 The New York Times (2022). 5 de marzo. En: Doménech, Emilio (2022). El gas natural licuado de EE.UU. y la
guerra de Ucrania., 5 de marzo, www.newtral.es
242 Statista (2024). https://www.estatista.com, 3 de julio.
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Sin embargo, el rapto gasifero de Europa por Estados Unidos no constituyé una
consecuencia de este conflicto, sino uno de sus potenciales detonantes ocultos. Las
mismas mentes cuyas manos reales o simbdlicas ‘repartieron panecillos en el Maidan’
el afio de 2014 habian sugerido provocar tal enfrentamiento, y se dedicaron a
prepararlo. Quizds ‘los panecillos del Maiddn’ tenian ya sabor profundo a gas de
esquito. De modo que el estruendo generado por ‘el afio de 2022’ facilité ‘olvidar’ la
centralidad del disefio presentado por la Corporacion Rand en 2019, guion estratégico
para el estrangulamiento econémico de un imperio —si se quiere tomar la expresién
histérica cldsica—; de una civilizacion —si se desea usar una categoria “arqueo-
antropoldgica” universal—; de uno de los tres grandes polos de poder global —si se
quiere tomar un giro de la llamada geopolitica.

Solo un estudio integrador, diacrénico, de los hechos histéricos, de las variables
politico-militares, econémico-comerciales, entre otras, permite apreciar el calado
estratégico de la ofensiva puesta en marcha por la Casa Blanca en Europa, entre los
afios 2014 y 2022, periodo que incluyé entre sus hitos la “retirada” de Afganistan.

‘El afio de 2022’ entronizd un cisne negro en la estrategia europea de Washington, al
colocarse sobre la mesa una variable militar en gran escala que Rand-2019 habia
alertado evitar; pero también abrié una oportunidad para impulsar la marshalizacion
energética de Europa mediante una guerra comercial que recurrié a las prohibiciones,
paquetes de sanciones y boicots. ‘De paso’, también se abriria el mayor negocio para el
CMP* de los EE.UU. luego de la Segunda Guerra Mundial —Dos en uno.

Asi, los sucesos que comenzaron en febrero de 2022 no harian mds que catalizar esta
guerra comercial, al tiempo que la idea “de Pyatt” sobre la influencia maléfica de la
energia rusa escalaria en la filosofia del lituano Gitanas Nauséda cuando parafrased a
Catén el Viejo,?** sobre Cartago: “Rusia delenda est” —Rusia debe ser destruida—, idea
central de la Cumbre de Seguridad de Munich de 2025, que volvio a ignorar las alertas
de Munich 2007.

La marshalizacion energética de Europa a través de una guerra comercial contra Rusia
fue impulsada tanto por la Administracion de Obama como por la de Biden, y hoy la
continta y profundiza el 47 presidente. En este contexto es posible afirmar —sin la
intencién de escribir sobre la piedra—, que el oportunismo cldsico estadounidense no
necesita a Europa y a Rusia destruidas. Las necesita enfrentadas, debilitadas,
dependientes. De la primera precisa sobre todo un mercado cautivo de armas y energia.
De la segunda, reproducir artificialmente la fobia nutricia del pilar europeo de la OTAN
como cliente principal del Complejo Militar Industrial de EE.UU. Ademas, intentar usarla
como potencial Caballo de Troya contra terceros.

243 Complejo Militar Industrial.
244 A quien se le atribuye la frase: “Cartago delenda est”
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Seria la elite comunitaria quien aceptdé la compra a EE.UU. de GNL mds caro. Frente a sus
ciudadanos amortiguaria la narrativa de esta decision impopular presentdndola como
una regasificacion ‘politica’ de tinte rusofébico —tradicion oportunista que aun funciona,
y que también esta siendo usada en calidad de pretexto para el rearme inédito de las
sociedades europeas—; pero con esa decisidn politica afecté el bolsillo de millones de
sus electores, ademas de sumir al continente en la desaceleracion industrial. De modo
que no se trata tanto del par, rusofobia-rusofilia. Se trata de cambiar artificialmente e/
cauce natural del rio, que como regla intenta retomar su curso. Esta por ver si Europa
podra reconquistar su crecimiento industrial a partir de GNL estadounidense mas caro.
La regasificacion de Europa —40% mas cara®*® que la ‘gasificacién rusa’—, es pagada
por el ciudadano europeo comun a los monopolios energéticos privados de EE.UU. En
este contexto la aprobacidon de la Hoja de ruta de la UE para desconectarse por
completo de las importaciones de recursos energéticos rusos constituird una prueba
de la cohesion comunitaria porque cada pais deberd presentar un plan nacional de su
‘desconexion energética’, lo que contrasta con el actual incremento en flecha de las
importaciones europeas de GNL ruso.

Si bien dicho plan solo habla de Rusia y en su texto no aparece referencia alguna a
EE.UU., presumiblemente se trate de una omision por conveniencia, que no otorga.
Para varios paises europeos las importaciones desde EE.UU. podrian no resultar
sostenibles en el tiempo debido a sus altos precios. Pero no es solo esta variable.

La baja competitividad ambiental pesa en negativo sobre la imagen del sector
energético estadounidense, lo que podria pasarle factura. Hasta hoy la Europa oficial
hace mutis al respecto, evidenciando la contradiccidon existente entre los “valores
ambientales comunitarios compartidos” y los intereses de todo signo.

A ello se suma que los productores estadounidenses han solicitado incrementar
todavia mas el precio del GNL, dada la brecha existente en su punto de equilibrio. Lo
anterior contrasta con los bajos puntos de equilibrio del GNL producido por la rusa
Novatek. En el caso del gas natural y el petrdleo una de las ventajas competitivas de
Rusia radica en su sistema de gasoductos y oleoductos, lo que abarata los costos de
transportacién. El origen de esta fortaleza ha de buscarse en la URSS; pero también en
los desarrollos posteriores, como el estratégico gasoducto Fuerza de Siberia-2, u otros.

Con la investidura del 47 presidente se plantean nuevos escenarios de confrontacion
estratégica energética, en un contexto en el que Europa esta cada vez mas debilitada
econémica y moralmente, mds dependiente y carente de liderazgos; “dejada”, como la
Europa mitoldgica raptada y luego abandonada por Zeus en Creta. Hoy, 76 anos
después del Tratado de Washington, EE.UU. ha dicho que “se va”, y se espera que
presente su plan de ‘retirada’ de Europa en la Cumbre de la OTAN de La Haya.

245 Esteller, Rubén (2022). El precio del gas que llega desde EEUU se paga un 40% mds caro que el ruso.
elEconomista.es 31 de enero.
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Si bien por un lado Donald Trump ha introducido algunos cambios oportunistas en sus
relaciones con Rusia, por otro lado, no parece decidido a negociar con Moscu los
principios y metas de su estrategia energética. El estudio de sus declaraciones respecto
al programa energético puesto en marcha por la actual Administracion permite
identificar algunos escenarios. Asi, la Casa Blanca:

a. Incrementard las exploraciones y perforaciones en su territorio continental y
maritimo —“Drill, Baby, Drill’— al menos al corto y mediano plazo —mientras dure
la actual administracion—, e invertira aun mds en infraestructuras energéticas;

b. Intentara bajar los precios del gas en los mercados mundiales mediante el
incremento de sus producciones y exportaciones “por todo el mundo”, con el
objetivo de afectar los ingresos de sus competidores estratégicos;

c. Presionara politica y comercialmente a los Gobiernos europeos para que dejen de
importar gas ruso e intentard por todas las vias posibles evitar la existencia y
ampliacidn de una ‘Eurozona Gazprom’;

d. Continuara poniendo en marcha sanciones que afecten la produccion y exportacion
de GNL ruso, en particular los proyectos de GNL en el Artico;

e. Atizard tensiones en ‘mares de la OTAN’, como el Baltico, el Negro, o en regiones
estratégicas como el Artico, entre otros;

f. Continuard adoptando sanciones y probables acciones de fuerza contra la llamada
Flota en la sombra;

g. Podria estimular o no impedir acciones subversivas directas contra Ia
infraestructura energética ‘adversaria’;

h. Incrementara la produccién de buques que le permitan contar con una marina a la
altura de su posicién como gran potencia;

i. Previsiblemente intensificard la explotacion de los recursos naturales de Alaska,
donde se identifica esta el 50% del potencial de crecimiento de sus hidrocarburos.

Al analizar diferentes informes sobre las perspectivas energéticas estadounidenses a
mediano y largo plazo emerge que un desafio estratégico mayor radicard no solo en la
extraccién y manufactura de sus recursos energéticos, sino también en el hecho de
disponer de mercados seguros para la comercializacion de sus producciones. El
mercado podria constituir un talon de Aquiles para los Estados Unidos.

Tal vez por ello, segun anuncié, Washington construye un oleoducto a través de Alaska
hacia Corea y Japdn. Aqui llamé la atencién un hecho y es que, entre los resultados del
modelo energético nacional abordado tradicionalmente en el Informe Anual de
Perspectivas Energéticas de EE.UU., para el caso del afio 2025 no incluyd el “andlisis
exhaustivo del mercado”. Mas que ello, aclaré que no se presentaria tal andlisis.
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Por ello no resulta casual que EE.UU. intente expulsar a Rusia del mercado energético
europeo y que ademas le ordene a la UE no comerciar con Moscu. En esta misma linea
resultd de interés el contenido de un reciente acuerdo firmado por Washington y Kiev,
el cual, segun la Voz de América,?*® permitird a EE.UU. el uso de una red de almacenes
subterrdneos construidos por la Unidn Soviética en Ucrania, para la basificacion de gas
estadounidense. En general, todo indica que la presencia de EE.UU. en el sistema
energético ucraniano se incrementard —incluida la esfera de la energia nuclear—, lo
cual previsiblemente estard enfilado —ademds—, a la creacion y explotacién de otro
centro energético estadounidense en el Viejo Continente. El tiempo dira.

El trabajo abordd las perspectivas energéticas de Washington y Moscu con alcance a
2050. EE.UU. apuesta por la desregulacion del control de emisiones bajo el slogan,
“pararemos a los verdes”, y el abandono del Acuerdo de Paris de 2015, hecho que
abrid las puertas, ain mas, a la extraccidn de gas de esquisto, con la consiguiente fuga
a la atmdsfera del metano acompafiante, potente gas de efecto invernadero. Varios
proyectos de GNL que estaban paralizados por la presidencia de Biden, justo por
motivos ambientales, fueron autorizados por la Administracién de Trump.

Algunas fuentes, como Josep Borrell, han criticado que “Estados Unidos se ha salido de
su rol. Incluso dejé de medir el didxido de carbono de sus mares”?*’. En esta misma
linea representantes del pensamiento ambiental responsable dentro de EE.UU.
consideran que el pais podria quedar expuesto frente a un mundo que avanza hacia la
produccidén de energias bajas en carbono; creen que el pais retrocederd en este
sentido. Hablan de un escenario energético futuro de “declive” y auguran que las
exportaciones podrian verse afectadas por una potencial caida de los precios hasta 50
ddlares por barril, asi como por las expectativas de demanda. Otro factor estd
relacionado con curso que tome la electrificacion del transporte terrestre dentro de
EE.UU., y el redimensionamiento de las capacidades de refino en el Atlantico.

En general, existe la previsién que, EE.UU. mantendrda su papel dominante en la
produccién y exportacion de GNL y petréleo en el mundo, en los préximos afios.

La guerra comercial desatada por EE.UU. en la esfera energética comprende, pero
trasciende la feroz competencia por cuotas de mercado entre grandes suministradores,
y desata pugnas entre grandes consumidores. Un ejemplo es la competencia entre
Europa y Asia por la compra de cargas de GNL cuando aparecen condiciones climaticas o
estacionales anormales que obligan a incrementar los consumos: un invierno frio y
prolongado o un verano muy calido constituyen variables que agitan los mercados y
promueven “‘cambios’ imprevistos de ruta de buques” de un continente a otro. De modo
que las ‘coyunturas’ también forman parte del cuadro general de la batalla energética, y
a veces la moldean. Las coyunturas energéticas cadticas haran ‘vender’ siempre al mejor
postor. Estd probado que luego de raptar el mercado europeo de gas, Estados Unidos ha
dejado de vender GNL a Europa porque en Asia ha encontrado mejores precios.

246 Secretario del Tesoro de EE.UU. visita Kiev para tratar acuerdo sobre minerales en tierras raras. Ucrania. Servicio
de La Voz de América, www.vozdeamerica.com, febrero 12, 2025.

247 Borrell, Josep (2025). Entrevista en el programa de television, La Hora de la 1. Madrid, 13 de febrero.
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También la Federacién de Rusia apuesta a largo plazo por los combustibles fosiles, a
partir de su percepcidn estratégica de que estos serdn la base de la energia mundial
hacia 2050. Para esa fecha Moscu prevé haber incrementado un 70% su produccion de
gas, con mas de un trillén de metros cubicos.

A dia de hoy Rusia exporta productos energéticos a grandes mercados asidticos, y los
incrementard de manera importante a partir de los gasoductos Fuerza de Siberia-1, v,
sobre todo, del nuevo gasoducto Fuerza de Siberia-2. Recientemente fue firmado un
Acuerdo para el envio de gas natural a la Republica Isldmica de Iran, por un periodo de
30 afos. Ademas, exporta recursos energéticos a paises como Georgia, Pakistan,
Afganistan; ha firmado acuerdos energéticos con paises de América Latina.

La apertura de la Ruta del Mar del Norte, del Corredor Transdrtico, del Corredor Norte
Sur, constituyen acciones estratégicas con la vista puesta en “cien afios de desarrollo
futuro de Rusia”, segun declaré el presidente V.V. Putin durante el VI Férum
Internacional del Artico, celebrado en marzo de 2025.

El componente energético de estos megaproyectos constituye uno de sus ejes
centrales, pues la regidn drtica rusa atesora una de las mayores reservas mundiales de
gas natural. Por ello se consideré como un hecho histdrico el que haya tenido lugar en
septiembre de 2024 la primera entrega de GNL desde el proyecto Arctic GNL, a lo largo
de la Ruta del Mar del Norte.

Finalmente, a pesar del “rapto gasifero de Europa”, de la “regasificacion de Europa por
Estados Unidos”, proceso que tiene lugar en un contexto de confrontacion estratégica
y guerra comercial entre Washington y Moscu, las exportaciones rusas de GNL a la
Unién Europea superaron a las de EE.UU. en 2024 y 2025, lo que es visto por Ursula
von der Leyen solo como un “repunte”, y por ello se ha decidido que “todas” las
importaciones energéticas rusas a la UE “serdn cerradas” hacia el aifio de 2027.
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Anexo. Fracturacion hidraulica y gas de esquisto?#®

El gas natural de esquisto se identific6 por primera vez como una categoria
independiente de precios produccién de gas natural en boca de pozo, que podia
venderse a precios no regulados determinados por el mercado, con la aprobacién de la
Ley de Politica de Gas Natural de 1978 (NGPA). * Esta categoria incentivd a los
productores a producir recursos de gas natural de alto costo, “cuando se creia que los
recursos de gas natural en Estados Unidos eran cada vez mds escasos”.

EL COMIENZO

La produccion de gas natural a gran escala a partir de esquisto comenzé alrededor del
afio 2000, cuando la produccién de gas de esquisto se convirtio en una realidad
comercial en la formacion Barnett, ubicada en el centro-norte de Texas. En la
produccién de gas natural en la formacion Barnett fue pionera la Corporacion
estadounidense Mitchell Energy and Development.

Los productores estadounidenses de gas natural adquirieron confianza en su capacidad
para producir gas natural de forma rentable en la formacién Barnett, y vieron
resultados confirmados en la formacion Fayetteville, al norte de Arkansas. Este hecho
gatillé el desarrollo de nuevas formaciones de esquisto. Las nuevas formaciones
incluian Haynesville, en el este de Texas y el norte de Luisiana, Woodford en Oklahoma,
Eagle Ford en el sur de Texas, y las formaciones de esquisto Marcellus y Utica, en el
norte de los Apalaches.

ACTUALIDAD

Hoy estos yacimientos se encuentran en unos 30 estados de la Unidn. El yacimiento de
esquisto Marcellus, en la Cuenca de los Apalaches —abarca Ohio, Pensilvania y Virginia
Occidental—, es la mayor fuente de gas natural de esquisto del pais. La produccion de
gas natural en los tres mayores yacimientos de petrdleo de esquisto?° ha aumentado
en la dltima década.

248 s D6nde se encuentran los recursos de gas de esquisto? Los recursos de gas natural de esquisto se encuentran en

formaciones de rocas de esquisto que contienen importantes acumulaciones de gas natural y petréleo. La industria
del petrdleo y el gas natural generalmente distingue entre dos categorias de formaciones de baja permeabilidad
(formaciones con petréleo y con gas natural atrapados en poros microscopicos en la roca) que producen gas natural:
estas dos categorias son, Gas natural de esquisto y Gas natural compacto.

249 Como resultado del incentivo de la NGPA para el precio del gas natural de baja permeabilidad (NGPA), estos
recursos han estado en produccion desde principios de la década de 1980, principalmente a partir de formaciones
de areniscas y carbonatos de baja permeabilidad y de un pequefio volumen de produccién de esquisto del Devénico
oriental. Con la desregulacién total de los precios del gas natural en boca de pozo y la derogacién de las
regulaciones asociadas de la Comisidn Federal Reguladora de Energia (FERC), el gas natural de baja permeabilidad
ya no tiene una definicidn especifica, pero de forma genérica aun se refiere al gas natural producido a partir de
yacimientos de areniscas y carbonatos de baja permeabilidad.

250 E| petréleo de esquisto desde EE.UU. es mds ligero que el de la OPEP y Rusia. En Europa se ha creado
capacidades para refinarlo.
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Mapa 1. Ubicacién de los yacimientos de gas de esquisto en Estados Unidos
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La fracturacion hidrdulica y la perforacion horizontal han permitido a los productores
acceder y extraer mas petrdleo crudo y gas natural de formaciones compactas. Sin
embargo, la producciéon de gas natural asociado —producido a partir de pozos
predominantemente petroliferos—, ha aumentado mads rdpido en estas extensiones
petroliferas compactas. Por ejemplo, los yacimientos de Bakken, Eagle Ford y Permian,
habian mostrado RBD mas bajas (el RBD de un yacimiento representa la cuota media
de produccion de gas natural un cada uno de sus pozos de petrdleo), por lo que habian
estado formadas por pozos petroliferos. El gas natural representé el 40% de la
produccion total de Bakken, Eagle Ford y Permian, si bien era del 29% en el afio 2014.

En el caso del yacimiento Pérmico la produccion se multiplicd por ocho hasta
septiembre de 2024 en comparacién con 2014.2°! Actualmente se produce el triple de
gas que hace 10 aiios en estos yacimientos, con un aumento de 22 000 millones de pies

%51 Roca, A. José (2024). La produccion de gas natural de los tres mayores yacimientos de petréleo de esquisto de
EE.UU. ha aumentado en la ultima década. www.elperiodicodelanergia.com, 3 de noviembre.
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cubicos al dia (Bcf/d). La produccién de crudo en estos pozos petroliferos?>? se ha mas
que duplicado, creciendo en cuatro millones de barriles al dia (b/d).

Tabla 1. Incremento de la relacién gas/petréleo (RBD) en el periodo 2014-2024 en
los tres mdas importantes yacimientos de gas natural de EE.UU. (Construccion propia.)

Yacimiento RBD 2014 RBD 2024
3,1 pies cubicos de 4,0 Mcf/b. 40% de la produccion total.
Pérmico®>3 gas natural por barril | Multiplic6 por ocho en 2024, hasta
de petrdleo producido | septiembre, en comparacién con 2014. La
(Ceste de Texas, (Mcf/b). 34% dela | produccién de petréleo crudo se
suroeste de Nuevo ., s .
México) produccidn total. multiplicé por seis.
2,9 Mcf/b. 33% de la produccion total.
Bakken 1,2 Mcf/b. 16% de la | Aumento medio de la produccién bruta
produccidn total. de gas natural del 186% en comparacion
(Dakota del Norte y con 2014. La producciéon de petréleo
Montana)

crudo aumento solo 14%.

5,6 Mcf/b. 48% de la produccion total.
Eagle Ford 3,5 Mcf/b.37% dela | Aumenté 14% la produccion media de

produccidn total. gas natural y decrecié 28% la produccién
(Suroeste de Texas) media de petréleo crudo en 2024 hasta

septiembre, respecto a 2014.

D/ 57. Marrero Martinez, José Oriol (2025). El rapto gasifero de Europa por Estados
Unidos. 10 de junio. ORCID: 0009-0004-2702-3082.

252 Seglin Roca, que cita a la EIA, “los pozos petroliferos son aquellos con una relacién gas/petréleo (RBD) inferior o
igual a 6,0 miles de pies cubicos de gas natural por barril de petréleo producido (Mcf/b). Los pozos con una RBD
superior a 6,0 Mcf/b son clasificados como pozos de gas natural. Cualquier aumento del RBD en un pozo petrolifero
significa que se esta produciendo mas gas natural por barril de petréleo. A medida que se libera mas petréleo y gas
natural en un pozo, la RGP tiende a aumentar progresivamente, incrementando el volumen de gas natural asociado
producido por cada barril de petréleo. La presidon dentro del yacimiento disminuye a medida que se extrae mas
petrdleo a la superficie, lo que permite liberar mas gas natural de la formacién geoldgica. La presion también
disminuira a medida que se concentren mas pozos dentro de una zona.

253 Mayor yacimiento de petréleo de baja permeabilidad en los Estados Unidos.
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